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Удовлетворительные (B)           •         

Неудовлетворительные (CCC)           •         

Плохие (CC)           •         

Очень плохие (C)           •         

Критические (D)           •         
 

период с 
01.01.2020 по 

31.12.2020 
(шаг анализа 

- год): 
 

BB 
(нормальное) 

  
 

На основании качественной оценки значений показателей на конец анализируемого периода, 
а также их динамики в течение периода и прогноза на ближайший год, получены следующие 
выводы. Баллы финансового положения и результатов деятельности ООО "ЮЖНАЯ ТРИБУНА" 
составили -0,3 и +0,83 соответственно. То есть финансовое положение характеризуется как 
удовлетворительное; финансовые результаты за весь рассматриваемый период как хорошие. 
На основе эти двух оценок получена итоговая рейтинговая оценка финансового состояния 
предприятия, которая составила BB – нормальное состояние. 
Рейтинг "BB" отражает финансовое состояние организации, при котором основная масса по-
казателей укладывается в нормативные значения. Имеющие данный рейтинг организации мо-
гут рассматриваться в качестве контрагентов, во взаимоотношении с которыми необходим 
осмотрительный подход к управлению рисками. Организация может претендовать на получе-
ние кредитных ресурсов, но решение во многом зависит от анализа дополнительных факторов 
(нейтральная кредитоспособность). 
Следует обратить внимание на то, что данный рейтинг подготовлен по исходным данным за 
последний год. Однако для получения достаточно объективного результата необходим анализ 
минимум за 2-3 года. 
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ГЛАВА 5. РАСЧЕТ РЫНОЧНОЙ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ 

5.1. СПЕЦИФИКА ОЦЕНКИ ПРАВ (ТРЕБОВАНИЯ) И ОБОСНОВАНИЕ ВЫБОРА ПОДХО-
ДОВ И МЕТОДОВ ОЦЕНКИ 

Расчет рыночной стоимости прав (требования) и дебиторской задолженности производится с 
применением методических рекомендаций «Оценка кредиторской и дебиторской задолженно-
сти», рекомендованных к применению Комиссией по методическому обеспечению оценочной 
деятельности Системы Независимого Контроля Оценочной Деятельности в Российской Феде-
рации и в соответствии с методикой Финансовой Академии при правительстве РФ, в соответ-
ствии с методическими рекомендациями «Оценка прав требования по кредитным соглашениям 
банков» (Ассоциация  Российских Банков, Комитет по оценочной  деятельности, Москва, 2010) 
и в соответствии с Положением ЦБ РФ от 28.06.2017 № 590-П «О порядке формирования 
кредитными организациями резервов на возможные потери по ссудам, по ссудной и прирав-
ненной к ней задолженности». 
В общем формате в условиях российской практики расчет рыночной стоимости прав (требо-
ваний) и/или задолженности осуществляется в рамках доходного подхода. При этом, иногда 
возможно применение сравнительного подхода. 
 
Затратный подход для оценки долговых обязательств является наименее эффективным и 
целесообразным. Его полезность связана с возможностью сопоставить выкладки оценщика с 
реальными затратами, которых требует рынок для приобретения оцениваемых активов (цена 
капитала), т. е. необходимо выяснить, какие расходы (с учетом необходимых услуг посредни-
ков, трансакционных затрат) являются нормальными для текущего рынка. 
Поскольку элементы объекта оценки представляют собой долговой финансовый инструмент, 
позволяющий инвесторам приобрести доли в выданном заемщику кредите или кредитном 
портфеле и предусматривающие получение дохода по ним в форме процента и возврат ос-
новной суммы долга в установленный срок, затратный подход можно рассматривать с опреде-
ленной долей условности. 
В условиях российской практики ключевой проблемой в использовании сравнительного 
подхода является отсутствие рыночной информации, необходимой для корректного исполь-
зования сравнительного подхода. 
В ходе проведения работ по оценке, специалистами-оценщиками произведен поиск аналогов, 
представляющих собой объекты родственного или близкого профиля со сходными парамет-
рами. 
Сведения о реальных ценах продажи долговых обязательств в большинстве случаев недо-
ступны для широкого круга лиц, хотя информация о проведении торгов достаточно часто 
встречается в сети Internet. При этом, система по торговле долговыми обязательствами (тор-
гово-информационная площадка) ОРСИ (http://www.orsi.su) контактирует, в основном,  
с кредиторами, продающими, в большинстве случаев, просроченную задолженность: крупные 
инвесторы, вложившиеся в строительство; банки, кредитовавшие девелоперов; подрядчики и 
поставщики материалов, не получившие взаиморасчет с застройщиками и другие. 
Анализ информации рынка сделок с долговыми обязательствами в России позволяет сделать 
вывод о том, что количество подобных предложений на продажу, сопоставимых  
с оцениваемыми, весьма ограничено.  
В открытом доступе представлены только описания долговых инструментов (описание долга, 
его номинала, стоимости, описание документов, подтверждающих долг, форма расчётов, кон-
тактная информация и т. д.), а какая-либо информация о совершенных сделках по продаже 
прав (требований) отсутствует, что, соответственно, не позволяет корректно рассчитать не-
обходимые «экономические» поправки. 
Таким образом, построение, как модели расчета, так и использование нескорректированных 
показателей потенциальных объектов-аналогов невозможно: при наличии финансовой инфор-
мации, отсутствует информация ценовая.  
Помимо этого, необходимо учесть, что отклонения минимальных цен предложения от 
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расчетного уровня могут быть весьма значительны (от 10 до 80 %% и более) и отражают 
высокую волатильность рынка задолженности как финансового инструмента, складывающу-
юся под влиянием разнообразных факторов – начиная от общей конъюнктуры  
и заканчивая особенностями конкретных должников. 
Отсутствие информации о средних котировках предложений на покупку и продажу задолжен-
ности аналогичных должников, отсутствие возможности скорректировать долги по срокам об-
разования и погашения, уровню ликвидности и т. п., не позволяют в конкретном случае при-
менить сравнительный подход для расчета задолженности (прав требования).  
Таким образом, имеющаяся в распоряжении Оценщика информация не позволяет корректно 
применить сравнительный подход к оценке рыночной стоимости рассматриваемого объекта. 
Учитывая, что потенциальный спрос на рассматриваемую задолженность отсутствует, Оцен-
щик вынужден отказаться от применения методов сравнительного подхода в настоящей 
оценке. 
 
В конкретном случае, учитывая цель и назначение настоящей работы, специфику объекта 
оценки, в рамках настоящей работы для оценки прав (требований) представляется целесооб-
разным использовать методы доходного подхода. 
Выбор конкретной методологии осуществляется в процессе оценки в зависимости от многих 
факторов, основные из которых: 
§ отличие прав требования к физическим и юридическим лицам; 
§ финансовое положение заемщика (должника); 
§ срок возникновения задолженности; 
§ наличие/отсутствие обеспечения долговых обязательств (залог имущества, поручи-

тельства юридических и физических лиц и т. п.). 
 

Факторы, влияющие на стоимость прав требования 
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Таблица 13. Применяемая методология оценки прав (требований) и дебиторской 
задолженности в рамках доходного подхода 

Описание ситуации Применяемая методология 
Должник (юридическое лицо) является дей-
ствующим предприятием, но несвоевременно 
погашает обязательства (временные про-
блемы).  
При проведении финансового анализа опре-
делено, что фактическое состояние должника 
является удовлетворительным, оно фактиче-
ски платежеспособно существует реальная 
возможность рассчитаться по долгам за счет 
операционной деятельности. 
II категория качества (нестандартные 
ссуды) - умеренный кредитный риск (вероят-
ность финансовых потерь вследствие неис-
полнения либо ненадлежащего исполнения 
заемщиком обязательств по ссуде обусловли-
вает ее обесценение в размере от одного до 
20 процентов) 

Расчет рыночной стоимости дебиторской задолжен-
ности  
с использованием доходного подхода основан на дис-
контировании номинальной (балансовой) величины 
дебиторской задолженности. 
Учитывая стоимость денег во времени, текущая сто-
имость задолженности определяется с помощью опе-
рации дисконтирования по формуле: 

 
где PVДЗ - текущая стоимость дебитор-

ской задолженности; 
 FVДЗ - сумма дебиторской задолжен-

ности по балансу; 
 i - ставка дисконтирования; 
 n - число периодов. 

 

Должник (юридическое лицо) является дей-
ствующим предприятием, но несвоевременно 
погашает обязательства (временные про-
блемы).  
При проведении финансового анализа опре-
делено, что фактическое состояние должника 
является неудовлетворительным, но суще-
ствует возможность рассчитаться частично за 
счет операционной деятельности, частично за 
счет наличия активов. 
III категория качества (сомнительные 
ссуды) - значительный кредитный риск (ве-
роятность финансовых потерь вследствие не-
исполнения либо ненадлежащего исполнения 
заемщиком обязательств по ссуде обусловли-
вает ее обесценение в размере от 21 до 50 
процентов) 

Учитывая стоимость денег во времени, текущая сто-
имость дебиторской задолженности определяется с 
помощью операции дисконтирования по формуле: 

, 
где PVДЗ - текущая стоимость дебиторской за-

долженности; 
 FVДЗ - сумма дебиторской задолженности 

по балансу; 
 I - ставка дисконтирования; 
 n - число периодов, лет. 
 К вер-  коэффициент вероятности возврата 

ДЗ. 
Риски, связанные с финансово-неустойчивым заем-
щиком, подлежат дополнительной корректировке в 
виде понижательных коэффициентов. 
Таким образом, при необходимости и целесообразно-
сти специалист-оценщик может и должен ввести до-
полнительные поправочные коэффициенты (Квер). 

Должник (юридическое или физическое лицо) 
является недействующим предприятием 
и/или официально (по решениям судов) при-
знано банкротом.  
Фактическое состояние должника является 
неудовлетворительным  
IV категория качества (проблемные 
ссуды) - высокий кредитный риск (вероят-
ность финансовых потерь вследствие неис-
полнения либо ненадлежащего исполнения 
заемщиком обязательств по ссуде обусловли-
вает ее обесценение в размере от 51 про-
цента до 100 процентов) 
V (низшая) категория качества (безна-
дежные ссуды) - отсутствует вероятность 
возврата ссуды в силу неспособности или от-
каза заемщика выполнять обязательства по 
ссуде, что обусловливает полное (в размере 

Учитывая стоимость денег во времени, текущая сто-
имость задолженности определяется с помощью опе-
рации дисконтирования по формуле: 

, 
где PVДЗ - текущая стоимость дебиторской за-

долженности; 
 FVДЗ - сумма дебиторской задолженности 

по балансу; 
 I - ставка дисконтирования; 
 n - число периодов, лет. 
 К вер-  коэффициент вероятности возврата 

ДЗ. 
Риски, связанные с финансово-неустойчивым заем-
щиком, подлежат дополнительной корректировке в 
виде понижательных коэффициентов. 
Подход к оценке дебиторской задолженности с 

,
)1( n
ДЗ

ДЗ i
FV

PV
+

=

верn
ДЗ

ДЗ К
i

FV
PV ´

+
= ,

)1(

верn
ДЗ

ДЗ К
i

FV
PV ´

+
= ,

)1(



    тел./факс (495)128-87-83 
 ЕвроФинанс    www.ocenka71.ru 

Отчет об оценке стоимости прав требования №01/989/2549 от 17.07.2021 г. 80 

Описание ситуации Применяемая методология 
100 процентов) обесценение ссуды. учетом вероятности невозврата долгов описан в 

книге Financial management. CARANA Corporation-
USAID-RPC, Moscow 1997, где приведена таблица со 
значениями вероятности безнадежности долгов в за-
висимости от срока существования дебиторской за-
долженности. 
 

Должник (юридическое или физическое лицо) 
несвоевременно погашает обязательства.  
В залоге у Банка находится имущество.  
III категория качества (сомнительные 
ссуды) - значительный кредитный риск (ве-
роятность финансовых потерь вследствие не-
исполнения либо ненадлежащего исполнения 
заемщиком обязательств по ссуде обусловли-
вает ее обесценение в размере от 21 до 50 
процентов) 
 
Должник (юридическое лицо) является не-
действующим предприятием и/или офици-
ально (по решениям судов) признано банкро-
том.  
Фактическое состояние должника является 
неудовлетворительным, но существует воз-
можность частично рассчитаться по долгам за 
счет реализации активов (конкурсной массы). 
IV категория качества (проблемные 
ссуды) - высокий кредитный риск (вероят-
ность финансовых потерь вследствие неис-
полнения либо ненадлежащего исполнения 
заемщиком обязательств по ссуде обусловли-
вает ее обесценение в размере от 51 про-
цента до 100 процентов) 

В используемой методике (на основе реализации 
имущества) расчетная формула имеет следующий 
вид: 

 
где  

Спр   – стоимость права требования;  
Сз      – стоимость залогов; 
Cид   – стоимость прочего имущества должника;  
ДПпор – денежные потоки поручителей в счет по-
гашения долга;  
Cип   – стоимость имущества поручителей;  
ДПз – денежные потоки заемщика в счет погаше-
ния долга;  
R   – ставка дисконта;  
n – период, в течение которого будут получены де-
нежные потоки в счет погашения долга (от реали-
зации имущества или от поручителей). 

Таблица 14. Значения типовых ценообразующих параметров, свидетельствующих 
о наличии признаков проблемной задолженности 

Ценообразующий 
параметр 

Значение, свиде-
тельствующее 
о наличии при-

знака проблемной 
задолженности 

Рыночный дис-
конт 

к номиналу 
долга 

Комментарий 

Размер задол-
женности  

До 4 МРОТ ® 100% 
(при отсутствии 
положительного 
для кредитора 

судебного реше-
ния) 

При незначительных суммах 
долга работа по его взысканию 
обычно нецелесообразна. 
Пороговое значение ≈ соответ-
ствует 50% от величины средней 
месячной заработной платы юри-
ста в регионе. Информация о ве-
личине заработной платы в кон-
кретном регионе может быть по-
лучена из профильных источни-
ков, например, hh.ru. 

Состав и качество 
правоустанавли-
вающих / право-

Документы отсут-
ствуют либо оформ-
лены ненадлежащим 

образом 

® 100% Отсутствие документов, подтвер-
ждающих долг, либо их ненадле-
жащее оформление (например, у 
подписантов отсутствовали 
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Ценообразующий 
параметр 

Значение, свиде-
тельствующее 
о наличии при-

знака проблемной 
задолженности 

Рыночный дис-
конт 

к номиналу 
долга 

Комментарий 

подтверждаю-
щих документов 

необходимые полномочия, не по-
лучены корпоративные одобре-
ния) снижают эффективность 
претензионной работы.  

Наличие судеб-
ного решения 

Наличие отрицатель-
ного для кредитора 
судебного решения, 

вступившего в закон-
ную силу 

® 100% Отрицательные для кредитора 
судебные решения делают воз-
можным погашение долга только 
при условии их пересмотра вы-
шестоящими судебными инстан-
циями либо в добровольном со 
стороны должника порядке. 
Сроки пересмотра решения в вы-
шестоящей инстанции, стоимость 
пересмотра, а также вероятность 
добровольного погашения та-
ковы, что обычно дисконт ® 
100%. 

Истечение срока 
исковой давности 

Срок исковой давно-
сти истек 

100% После истечения срока исковой 
давности заинтересованное лицо 
утрачивает возможность требо-
вать в судебном порядке прину-
дительной защиты нарушенного 
права. 

Финансовое со-
стояние долж-
ника 

1. Должник является 
банкротом. Задолжен-
ность отнесена к тре-
тьей реестровой оче-

реди. Требования 
кредитора не обеспе-

чены залогом. 

2. Актуальные данные 
о финансовом состоя-
нии должника отсут-

ствуют. 

> 90% 
(в зависимости 
от показателя 

средней эффек-
тивности проце-
дур банкротства 
и соответствую-
щего ему пери-
ода времени) 

Обычно отсутствие информации 
о финансовом состоянии долж-
ника свидетельствует о том, что 
он не имеет возможности выпол-
нить обязательства по долгу или 
намерен их избежать и имеет со-
ответствующие возможности. 
Вышеописанное относится к си-
туации, когда Оценщик предпри-
нял все необходимые действия 
для получения такой информа-
ции. 

5.1.1. Методология оценки задолженности кредитными организациями (мето-
дика формирования резервов ЦБ РФ)7 

Размер потерь (расчетного резерва) Спот(рез), в %% от номинальной стоимости определя-
ется в соответствии с рекомендациями методики формирования резервов, которая применя-
ется кредитными организациями для оценки качества заемщика, качества обслуживания долга 
и обязательного расчета резервов на возможные потери по ссудам.  
Оценка производится в соответствии с Положением ЦБ РФ от 28.06.2017 №590-П 
«О порядке формирования кредитными организациями резервов на возможные потери по ссу-
дам, по ссудной и приравненной к ней задолженности».  
Суть Методики заключается в классификации качества ссуды по определенным  
в Положении пяти категориям и в расчете соответствующих им размерам резерва:  

 
7 Источник: Положение ЦБ РФ от 28.06.2017 № 590-П (в ред. Указаний ЦБ РФ от 26.07.2018 № 4874-У, от 27.11.2018 № 4986-У, от 26.12.2018 № 5043-У) 

«О порядке формирования кредитными организациями резервов на возможные потери по ссудам, по ссудной и приравненной к ней задолженности» вместе 

с «Порядком оценки кредитного риска по портфелю (портфелям) однородных ссуд» (зарегистрировано в Минюсте РФ 12.07.2017 № 47384) 
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§ I (высшая) категория качества (стандартные ссуды) - отсутствие кредитного 
риска (вероятность финансовых потерь вследствие неисполнения либо ненадлежащего 
исполнения заемщиком обязательств по ссуде равна нулю);  

§ II категория качества (нестандартные ссуды) - умеренный кредитный риск (ве-
роятность финансовых потерь вследствие неисполнения либо ненадлежащего испол-
нения заемщиком обязательств по ссуде обусловливает ее обесценение в размере от 1 
процента до 20 процентов);  

§ III категория качества (сомнительные ссуды) - значительный кредитный риск 
(вероятность финансовых потерь вследствие неисполнения либо ненадлежащего ис-
полнения заемщиком обязательств по ссуде обусловливает ее обесценение в размере 
от 21 процента до 50 процентов);  

§ IV категория качества (проблемные ссуды) - высокий кредитный риск (вероят-
ность финансовых потерь вследствие неисполнения либо ненадлежащего исполнения 
заемщиком обязательств по ссуде обусловливает ее обесценение в размере от 51 про-
цента до 100 процентов); 

§ V (низшая) категория качества (безнадежные ссуды) - отсутствует вероятность 
возврата ссуды в силу неспособности или отказа заемщика выполнять обязательства 
по ссуде, что обусловливает полное (в размере 100 процентов) обесценение ссуды.  

Ссуды, отнесенные ко II - V категориям качества, являются обесцененными. 
Определение категории качества ссуды осуществляется с применением профессионального 
суждения на основе комбинации двух классификационных критериев: финансовое положение 
заемщика и качество обслуживания им долга. 
Таким образом, в указанном документе приводится классификация потенциальных потерь 
(расчетного резерва) от номинальной стоимости задолженности в зависимости от ее катего-
рии качества.  
При осуществлении оценки ссуды до определенного договором срока выплаты процентов и 
(или) суммы основного долга обслуживание долга может быть оценено: 
§ при оценке финансового положения как хорошего - как хорошее; 
§ при оценке финансового положения заемщика как среднего - не лучше, чем среднее; 
§ при оценке финансового положения заемщика как плохого - только как неудовлетво-

рительное. 

Таблица 15. Определение категории качества ссуды с учетом финансового поло-
жения заемщика и качества обслуживания долга 

Обслуживание 
долга 

/Финансовое поло-
жение 

Хорошее Среднее Неудовлетворитель-
ное 

Хорошее Стандартные  
(I категория качества) 

Нестандартные 
 (II категория каче-

ства) 

Сомнительные 
 (III категория каче-

ства) 

Среднее 
Нестандартные 

 (II категория каче-
ства) 

Сомнительные 
 (III категория каче-

ства) 

Проблемные  
(IV категория каче-

ства) 

Плохое 
Сомнительные  

(III категория каче-
ства) 

Проблемные  
(IV категория каче-

ства) 

Безнадежные 
 (V категория каче-

ства) 
 
Размер потерь (расчетного резерва), % определяется исходя из результатов классификации 
ссуды в зависимости от срока неплатежа, факторов, характеризующих состояние заемщика и 
возможности погашения задолженности. 
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Таблица 16. Величина расчетного резерва по классифицированным ссудам 

Категория качества Наименование 
(К) размер расчетного ре-

зерва  
в %% от суммы основного 

долга 
1-я категория качества Стандартные 0 % 
2-я категория качества Нестандартные от 1 % до 20 % 
3-я категория качества Сомнительные от 21 % до 50 % 
4-я категория качества Проблемные от 51 % до 100 % 
5-я категория качества Безнадежные 100 % 

В ходе определения размера потерь (расчетного) резерва необходимо учитывать следующее 
дополнительные факторы, характеризующие состояние должника и возможности погашения 
задолженности: 
§ истечение срока исковой давности; 
§ отсутствие данных по предприятию-должнику в едином государственном реестре юри-

дических лиц (ЕГРЮЛ); 
§ возможность получения задолженности с предприятия, адрес местонахождения кото-

рого не известен; 
§ возможность получения задолженности с предприятия, находящегося в процедуре кон-

курсного производства; 
§ анализ связанности компаний-должников с акционерами/менеджментом кредитора. 
Преимуществом данной методики является сделанный в ней акцент на выделении основных 
факторов, влияющих на стоимость задолженности.  
При этом, предлагаемый алгоритм расчета требует наличия у оценщика большого количества 
информации о должнике, что в большинстве случаев труднодостижимо на практике, особенно, 
когда должник и кредитор находятся в процессе судебного разбирательства по поводу оцени-
ваемой задолженности. 

5.1.2. Применяемая методология оценки прав (требований) 

Таблица 17. Применяемая методология оценки прав (требований) 

Описание ситуации Применяемая методология 

Должник (юридическое лицо) является недей-
ствующим предприятием и/или официально (по 
решению суда) признан банкротом.  
Фактическое состояние должника является не-
удовлетворительным  
 
IV категория качества (проблемные ссуды) 
- высокий кредитный риск (вероятность финансо-
вых потерь вследствие неисполнения либо не-
надлежащего исполнения заемщиком обяза-
тельств по ссуде обусловливает ее обесценение в 
размере от 51 процента до 100 процентов) 
V (низшая) категория качества (безнадеж-
ные ссуды) - отсутствует вероятность возврата 
ссуды в силу неспособности или отказа заемщика 
выполнять обязательства по ссуде, что обуслов-
ливает полное (в размере 100 процентов) обес-
ценение ссуды. 

Учитывая стоимость денег во времени, текущая 
стоимость задолженности определяется с помо-
щью операции дисконтирования по формуле: 

, 

где PVЗ - текущая стоимость   
задолженности; 

 FVЗ - сумма задолженности  
по балансу (номинал); 

 i     - ставка дисконтирования; 
 n    - число периодов, лет. 
 К вер-  коэффициент вероятности  

возврата задолженности. 
В качестве ставки дисконтирования целесооб-
разно применить средневзвешенные процентные 
ставки по выданным кредитными организациями 
кредитам физическим лицам. 
Риски, связанные с финансово-неустойчивым за-
емщиком, подлежат дополнительной корректи-
ровке в виде понижательных коэффициентов 

верn
З

З K
i

FVPV ´
+

=
)1(
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Описание ситуации Применяемая методология 
(Квер). 

В данном случае, исходя из сложившейся юридической практики и информации об экономи-
ческом положении субъекта (юридического лица - должника), можно сделать вывод  
о том, что рассматриваемая просроченная задолженность, фактически не обеспечена юриди-
чески полноценными обязательствами и гарантиями и может считаться «проблемной» ссудой 
и «безнадежной» ссудой, вероятность возврата долгов находится на предельно низком уровне 
и/или близком к «нулевому». 
При этом, в расчетах предполагается, что задолженность (часть задолженности) подлежит 
возврату и/или погашению, т. е. 100 %-но безнадежных долгов нет. 

5.2. РАСЧЕТ РЫНОЧНОЙ СТОИМОСТИ ПРАВ (ТРЕБОВАНИЯ) В РАМКАХ ДОХОДНОГО 
ПОДХОДА МЕТОДОМ ДИСКОНТИРОВАНИЯ НА ОСНОВЕ ВЕРОЯТНОСТИ БЕЗНА-
ДЕЖНОСТИ ДОЛГОВ 

Сумма требований к погашению на дату проведения оценки, определяется по формуле: 
N = основная сумма долга + проценты по кредитному договору + сумма задолженности 

по ежемесячной комиссии за обслуживание текущего счета + штрафные санкции 
за неисполнение и/или ненадлежащее исполнение обязательств по договору 

+ государственная пошлина, присужденная к взысканию 
– выплаченные платежи 

 
Методология процентных обязательств (как выданных, так и полученных) предполагает сле-
дующий порядок суждений: «стоимость обязательств» можно понимать, как «стоимость об-
служивания обязательств» (т. е. процентную компоненту) и как «полную стоимость обяза-
тельств» (т. е. суммарную стоимость процентной и основной частей долга). 
Осуществляя расчет стоимости обязательств в рамках применения доходного подхода, необ-
ходимо использовать второе из приведенных выше пониманий стоимости обязательств, т.е. 
их полную стоимость. В этом случае рыночная стоимость процентных обязательств равна сто-
имости переуступки прав требований по этим обязательствам на рынке или расчетной сумме 
генерируемых этими обязательствами ожидаемых денежных потоков, приведенных к моменту 
оценки по ставке, которую определяет («назначает») рынок эмитенту этих обязательств в 
соответствии с представлениями о риске данного эмитента. 
Срок погашения по обязательства на дату определения стоимости наступил – просроченная 
задолженность.  
Контрагенты свои обязательства по возврату денежных средств надлежащим образом не ис-
полнили. 

5.2.1. Определение рыночной стоимости прав (требования) на основе доходного 
подхода 

В настоящем Отчете для оценки текущей рыночной стоимости задолженности применяется 
метод дисконтирования денежных потоков (discounted cash flow). 
Расчет рыночной стоимости прав (требования) на основании методов доходного подхода 
предполагает расчет полной стоимости процентной и основной частей долга путем приведе-
ния к текущей стоимости.  
Стоимость такого обязательства определяется следующим образом: 

, 

где PVЗ - текущая стоимость задолженности; 
 FVЗ - сумма задолженности по балансу (номинал); 
 i     - ставка дисконтирования; 
 n    - число периодов, лет. 
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 Квер-  коэффициент вероятности возврата задолженности. 
Источники информации: 
Журнал "МСФО: Практика применения" №4-2007 
Основные правила дисконтирования по МСФО; 
Зарецкая В.Г., Финансовый университет при Правительстве Российской Федерации, 
Экономический анализ: теория и практика, №6(357) - 2014 (http://www.1-fin.ru/?id=765) и др. 

 
Как известно, стоимость денежной единицы с течением времени уменьшается, т.е. для полу-
чения достоверной оценки необходимо привести будущие денежные потоки к эквивалентной 
текущей стоимости.  
Дисконтирование приводится к дате проведения оценки, т. е. возвращенная сумма долга на 
дату проведения оценки соответствует меньшей стоимости для даты появления дебитора.  
В качестве срока дисконтирования оценщиками применяются сроки возможного погашения 
задолженности.  
Риски, связанные с финансово-неустойчивым должником, подлежат дополнительной коррек-
тировке в виде понижательных коэффициентов. 
После расчета текущей стоимости задолженности целесообразно учесть фактор возможности 
полной либо частичной неоплаты требований по обязательствам. Данный фактор представ-
ляет собой определенный уровень вероятности безнадежности долгов, для учета которого 
вводятся итоговые поправки на вероятность безнадежности долгов (или возможности их пол-
ной неоплаты). 
Таким образом, при необходимости и целесообразности оценщик может и должен ввести до-
полнительные поправочные коэффициенты. 

5.2.2. Выбор длительности прогнозного периода 
С одной стороны, чем длиннее прогнозный период, тем больше число наблюдений и более 
обоснованной с математической точки зрения выглядит итоговая величина текущей стоимости 
оцениваемого имущества.  
С другой стороны, чем длиннее этот период, тем сложнее прогнозировать конкретные вели-
чины выручки, расходов, темпов инфляции, потоков денежных средств. 
В конкретном случае длительность прогнозного периода для каждого периода ограничена 
сроками расчетной даты погашения соответствующих обязательств (дата досрочного истре-
бования кредита и/или дата расторжения соглашения о кредитовании) и датой оценки, соот-
ветственно. 

5.2.3. Определение ставки дисконтирования 
С экономической точки зрения ставка дисконтирования — это норма доходности на вложен-
ный капитал, требуемая инвестором. 
Этот коэффициент является корректирующим и учитывает резкие изменения, характерные 
для ограниченного периода взыскания и больших рисков вложений в данные активы. Диапа-
зон изменения коэффициента очень обширен. В конце периода коэффициент резко возрас-
тает. Общий срок взыскания задолженности исчисляется 36 месяцами. Поэтому чем короче 
срок возможности взыскания долга, тем опаснее риск вообще.  
При просроченной более 24 месяцев задолженности риск возрастает многократно. Практиче-
ски это означает, что двухлетние долги взыскиваются гораздо труднее, а просроченная трех-
летняя задолженность может быть взыскана только при условии добровольного соглашения 
сторон.  
Фактическая процентная ставка может быть принята в размере, применяемом финансовыми 
организациями при предоставлении кредитов, которые отражают альтернативное и безриско-
вое вложение денежных средств.  
Исходя из изложенного, в качестве ставки дисконтирования целесообразно применить сред-
невзвешенные процентные ставки выданным кредитными организациями кредитам нефинан-
совым организациям. 
Ставка дисконта как коэффициент временной характеристики долгового обязательства отра-
жает приведенную (текущую) стоимость суммы требований по обязательству, включающую в 
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зависимости от обстоятельств основную сумму долга и проценты, а также штрафы и повышен-
ные проценты в случае просрочки платежа. 
Как видно из выше представленной формулы, стоимость процентных обязательств может быть 
принята в размере номинала (т. е. учетной суммы), если используемая процентная ставка для 
расчетов и фактическая рыночная ставка совпадают между собой или имеет незначительные 
отклонения. 
Исходя из изложенного, в качестве ставки дисконтирования для расчета прав требования це-
лесообразно применить средневзвешенные процентные ставки за апрель 2021 года по выдан-
ным кредитными организациями кредитам нефинансовым организациям на срок более 3 лет 
в размере 6,56%8. 

 
 
Ставка дисконта как коэффициент временной характеристики долгового обязательства отра-
жает приведенную (текущую) стоимость суммы требований по обязательству, включающую в 
зависимости от обстоятельств основную сумму долга и проценты, а также штрафы и повышен-
ные проценты в случае просрочки платежа. 
Сумма произведенного платежа, недостаточная для исполнения денежного обязательства 
полностью, при отсутствии иного соглашения погашает прежде всего издержки кредитора по 
получению исполнения, затем - проценты, а в оставшейся части - основную сумму долга. 
Под издержками кредитора по получению исполнения в ст. 319 Гражданского Кодекса пони-
маются, например, платежи, которые кредитор обязан совершить в связи с принудительной 
реализацией своего требования, а под процентами - проценты за пользование денежными 
средствами, подлежащие уплате по денежному обязательству, в том числе проценты за поль-
зование суммой займа, кредита, аванса, предоплаты (статья 809 ГК РФ). 
Названная правовая норма не регулирует отношения, связанные с привлечением должника к 
ответственности за нарушение обязательства (по главе 25 ГК РФ), а определяет порядок ис-
полнения денежного обязательства, которое должник принял на себя при заключении дого-
вора.  
Взыскание в первую очередь неустойки затрудняет исполнение основного обязательства и 
искусственно увеличивает задолженность, что противоречит обеспечительной природе не-
устойки. 
Исходя из изложенного, расчет рыночной стоимости задолженности с использованием  
доходного подхода основан на дисконтировании полной суммы задолженности, включающей 

 
8 Источник: Статистический бюллетень Банка России №6 (337), стр.125 (https://www.cbr.ru/Collection/Collection/File/35462/Bbs2106r.pdf) 
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сумму задолженности по основному долгу, сумму задолженности по процентам за пользование 
кредитом, сумму задолженности по ежемесячной комиссии за обслуживание текущего счета, 
сумму задолженности по неустойкам (штрафам) за неисполнение и/или ненадлежащее испол-
нение обязательств по договору, а также по государственной пошлине, присужденной к взыс-
канию). 

5.2.4. Обоснование использования дополнительных поправок (коэффициентов) 
Расчет стоимости задолженности в соответствии с вышеуказанными рекомендациями прово-
дится по следующей формуле: 

, 

где PVЗ - расчетная стоимость задолженности (базовая); 
 FVЗ - сумма задолженности по балансу; 
 i - ставка дисконтирования; 
 n - число периодов, лет. 
 Квер-  коэффициент вероятности возврата задолженности. 

Рассмотренная процедура дисконтирования расчета стоимости задолженности пригодна для 
финансово благополучного заемщика и основана на предположении, что должник за счет 
своих средств в полном объеме и своевременно расплатится с кредитором, то есть, по факту, 
отражает только временные характеристики долгового обязательства. 
Таким образом, при необходимости и целесообразности специалист-оценщик может и должен 
ввести дополнительные поправочные коэффициенты (Квер).  
Эти корректировки могут быть связаны с известными оценщику фактическими данными: 
§ скидка на финансовое положение; 
§ скидка на деловую репутацию должника; 
§ скидка на обеспечение долговых обязательств и т. п. 
Необходимо отметить, что наиболее рискованными заемщиками являются физические лица, 
т. к. погашение задолженности осуществляется физическими лицами, как правило, в форме 
удержаний из заработной платы, которая может значительно колебаться во время срока кре-
дитования, обращение взыскания на имущество физического лица возможно в редких случаях 
и только по решению суда. 
В конкретном случае, представляется целесообразным применить в расчетах стоимости Объ-
екта оценки скидку к предварительно рассчитанному результату в зависимости от факторов, 
характеризующих состояние конкретного заемщика и возможности погашения задолженности. 
Таким образом, после расчета текущей стоимости задолженности целесообразно учесть фак-
тор возможности полной либо частичной неоплаты требований по обязательствам. Данный 
фактор представляет собой определенный уровень вероятности безнадежности долгов, для 
учета которого вводятся итоговые поправки на вероятность безнадежности долгов (или воз-
можности их полной неоплаты). 
Под вероятностью возврата долга понимается величина, учитывающая степень платежеспо-
собности и заемщика и другие факторы, характеризующие особенности конкретной задолжен-
ности. Вероятность возврата долга представляет собой скидку, которая возникает в момент 
уступки права требования долга, с номинальной (балансовой) суммы задолженности и выра-
жается в долях от этой суммы. 
Вероятность возврата долга заемщиком определяется на основе анализа факторов, оказыва-
ющих влияние на величину ликвидационной стоимости дебиторской задолженности. При этом 
каждому фактору присваивается определенный вес с учетом его важности для оценки веро-
ятности возврата долга. 
Комплексный подход к оценке вероятности возврата долга содержится в работе П. Ю. Лаза-
рева «Анализ и оценка дебиторской задолженности в условиях антикризисного управления», 
канд. эконом. наук: 08.00.12 Москва, 2006 176 с. РГБ ОД, 61:06-8/1620. 
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Таблица 18. Соотношение между факторами и величиной риска возврата задол-
женности (права требования к ООО «Архибилд») 

№  Факторы риска Значение фактора Величина риска, 
% 

Удельный 
вес фак-

тора 

Значение 
фактора, 

% 

1 
Решения судеб-

ных  
органов 

Иск в апелляционной ин-
станции отклонен, кредито-
ром подана жалоба в касса-
ционную инстанцию или 
наличие акта о невозмож-
ности взыскания 99% 

99,00% 20,00% 19,8% 

Иск отклонен, кредитором 
подана жалоба  
в апелляционную инстан-
цию 75% 
Иск к заемщику не пода-
вался  
(внесудебное взыскание) 

50% 

Иск удовлетворен, заемщи-
ком подана жалоба  
в вышестоящий судебный 
орган 

25% 

Иск удовлетворен, решение 
суда вступило  
в законную силу 

0% 

2 Тип  
заемщика 

Физическое лицо, либо 
фирма-однодневка 99% 

 
99,9% 

 
10,00% 

 
9,99% 

Юридическое лицо  
с неопределенной кредит-
ной историей 75% 
Муниципальный орган вла-
сти 50% 

Государственный орган 
власти 25% 
Юридическое лицо  
с безупречной кредитной 
историей 0% 

3 
Финансовое со-
стояние заем-

щика 

Крайне неудовлетвори-
тельное финансовое состо-
яние (в состоянии банкрот-
ства) 99% 

99,9% 20,00% 19,98% 

Неудовлетворительное фи-
нансовое состояние 75% 
Удовлетворительное фи-
нансовое состояние 50% 
Хорошее финансовое со-
стояние 25% 
Стабильно устойчивое фи-
нансовое состояние 0% 

4 Наличие  
залога 

Нет залога 99% 

99,9% 20,00% 19,98% 

Неликвидный залог 75% 
Среднеликвидный залог 50% 
Высоколиквидный залог 25% 
Абсолютно-ликвидный за-
лог 0% 

5 Наличие поручи-
тельства 

Нет поручительства 99% 99,00% 15,00% 14,85% Поручительство 75% 
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№  Факторы риска Значение фактора Величина риска, 
% 

Удельный 
вес фак-

тора 

Значение 
фактора, 

% 
физических лиц 
Поручительство прочих 
юридических лиц, муници-
пальных органов 50% 
Поручительство крупных, 
финансово-устойчивых 
юридических лиц 25% 
Поручительство государ-
ственных органов 0% 

6 Тип задолженно-
сти 

Просроченная более 24 ме-
сяцев 99% 

99,00% 5,00% 4,95% 

Просроченная от 12 до 24 
месяцев 75% 
Просроченная от 6 до 12 
месяцев 50% 
Просроченная до 6 месяцев 25% 
Текущая 0% 

7 Стабильность 
дохода заемщика 

Нестабильный 99% 
99,00% 5,00% 4,95% Сезонный 50% 

Стабильный 0% 

8 Вид процентных 
ставок 

Изменяемые в односторон-
нем порядке кредитором 99% 99,00% 5,00% 4,95% Индексируемые 50% 
Фиксированные 0% 

   ИТОГО      100,00% 99,45% 

Таблица 19. Соотношение между факторами и величиной риска возврата задол-
женности (права требования к ООО «ДИЛЕКС-ИНЖИНИРИНГ») 

№  Факторы риска Значение фактора Величина риска, 
% 

Удельный 
вес фак-

тора 

Значение 
фактора, 

% 

1 
Решения судеб-

ных  
органов 

Иск в апелляционной ин-
станции отклонен, кредито-
ром подана жалоба в касса-
ционную инстанцию или 
наличие акта о невозмож-
ности взыскания 99% 

99,00% 20,00% 19,8% 

Иск отклонен, кредитором 
подана жалоба  
в апелляционную инстан-
цию 75% 
Иск к заемщику не пода-
вался  
(внесудебное взыскание) 

50% 

Иск удовлетворен, заемщи-
ком подана жалоба  
в вышестоящий судебный 
орган 

25% 

Иск удовлетворен, решение 
суда вступило  
в законную силу 

0% 

2 Тип  
заемщика 

Физическое лицо, либо 
фирма-однодневка 99%  

99,00% 
 

10,00% 
 

9,9% Юридическое лицо  75% 
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№  Факторы риска Значение фактора Величина риска, 
% 

Удельный 
вес фак-

тора 

Значение 
фактора, 

% 
с неопределенной кредит-
ной историей 
Муниципальный орган вла-
сти 50% 

Государственный орган 
власти 25% 
Юридическое лицо  
с безупречной кредитной 
историей 0% 

3 
Финансовое со-
стояние заем-

щика 

Крайне неудовлетвори-
тельное финансовое состо-
яние (в состоянии банкрот-
ства) 99% 

99,00% 20,00% 19,8% 

Неудовлетворительное фи-
нансовое состояние 75% 
Удовлетворительное фи-
нансовое состояние 50% 
Хорошее финансовое со-
стояние 25% 
Стабильно устойчивое фи-
нансовое состояние 0% 

4 Наличие  
залога 

Нет залога 99% 

99,00% 20,00% 19,8% 

Неликвидный залог 75% 
Среднеликвидный залог 50% 
Высоколиквидный залог 25% 
Абсолютно-ликвидный за-
лог 0% 

5 Наличие поручи-
тельства 

Нет поручительства 99% 

99,00% 15,00% 14,85% 

Поручительство физиче-
ских лиц 75% 
Поручительство прочих 
юридических лиц, муници-
пальных органов 50% 
Поручительство крупных, 
финансово-устойчивых 
юридических лиц 25% 
Поручительство государ-
ственных органов 0% 

6 Тип задолженно-
сти 

Просроченная более 24 ме-
сяцев 99% 

99,00% 5,00% 4,95% 

Просроченная от 12 до 24 
месяцев 75% 
Просроченная от 6 до 12 
месяцев 50% 
Просроченная до 6 месяцев 25% 
Текущая 0% 

7 Стабильность 
дохода заемщика 

Нестабильный 99% 
99,00% 5,00% 4,95% Сезонный 50% 

Стабильный 0% 

8 Вид процентных 
ставок 

Изменяемые в односторон-
нем порядке кредитором 99% 99,00% 5,00% 4,95% Индексируемые 50% 
Фиксированные 0% 

   ИТОГО      100,00% 99,0% 
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Таблица 20. Соотношение между факторами и величиной риска возврата задол-
женности (права требования к ООО «ВысотСпецСтрой») 

№  Факторы риска Значение фактора Величина риска, 
% 

Удельный 
вес фак-

тора 

Значение 
фактора, 

% 

1 
Решения судеб-

ных  
органов 

Иск в апелляционной ин-
станции отклонен, кредито-
ром подана жалоба в касса-
ционную инстанцию или 
наличие акта о невозмож-
ности взыскания 99% 

99,00% 20,00% 19,8% 

Иск отклонен, кредитором 
подана жалоба  
в апелляционную инстан-
цию 75% 
Иск к заемщику не пода-
вался  
(внесудебное взыскание) 

50% 

Иск удовлетворен, заемщи-
ком подана жалоба  
в вышестоящий судебный 
орган 

25% 

Иск удовлетворен, решение 
суда вступило  
в законную силу 

0% 

2 Тип  
заемщика 

Физическое лицо, либо 
фирма-однодневка 99% 

 
99,00% 

 
10,00% 

 
9,9% 

Юридическое лицо  
с неопределенной кредит-
ной историей 75% 
Муниципальный орган вла-
сти 50% 

Государственный орган 
власти 25% 
Юридическое лицо  
с безупречной кредитной 
историей 0% 

3 
Финансовое со-
стояние заем-

щика 

Крайне неудовлетвори-
тельное финансовое состо-
яние (в состоянии банкрот-
ства) 99% 

99,00% 20,00% 19,8% 

Неудовлетворительное фи-
нансовое состояние 75% 
Удовлетворительное фи-
нансовое состояние 50% 
Хорошее финансовое со-
стояние 25% 
Стабильно устойчивое фи-
нансовое состояние 0% 

4 Наличие  
залога 

Нет залога 99% 

99,00% 20,00% 19,8% 

Неликвидный залог 75% 
Среднеликвидный залог 50% 
Высоколиквидный залог 25% 
Абсолютно-ликвидный за-
лог 0% 

5 Наличие поручи-
тельства 

Нет поручительства 99% 99,00% 15,00% 14,85% Поручительство 75% 



    тел./факс (495)128-87-83 
 ЕвроФинанс    www.ocenka71.ru 

Отчет об оценке стоимости прав требования №01/989/2549 от 17.07.2021 г. 92 

№  Факторы риска Значение фактора Величина риска, 
% 

Удельный 
вес фак-

тора 

Значение 
фактора, 

% 
физических лиц 
Поручительство прочих 
юридических лиц, муници-
пальных органов 50% 
Поручительство крупных, 
финансово-устойчивых 
юридических лиц 25% 
Поручительство государ-
ственных органов 0% 

6 Тип задолженно-
сти 

Просроченная более 24 ме-
сяцев 99% 

99,00% 5,00% 4,95% 

Просроченная от 12 до 24 
месяцев 75% 
Просроченная от 6 до 12 
месяцев 50% 
Просроченная до 6 месяцев 25% 
Текущая 0% 

7 Стабильность 
дохода заемщика 

Нестабильный 99% 
99,00% 5,00% 4,95% Сезонный 50% 

Стабильный 0% 

8 Вид процентных 
ставок 

Изменяемые в односторон-
нем порядке кредитором 99% 99,00% 5,00% 4,95% Индексируемые 50% 
Фиксированные 0% 

   ИТОГО      100,00% 99,0% 

Таблица 21. Соотношение между факторами и величиной риска возврата задол-
женности (права требования к ООО «Южная Трибуна») 

№  Факторы риска Значение фактора Величина риска, 
% 

Удельный 
вес фак-

тора 

Значение 
фактора, 

% 

1 
Решения судеб-

ных  
органов 

Иск в апелляционной ин-
станции отклонен, кредито-
ром подана жалоба в касса-
ционную инстанцию или 
наличие акта о невозмож-
ности взыскания 99% 

99,00% 20,00% 19,8% 

Иск отклонен, кредитором 
подана жалоба  
в апелляционную инстан-
цию 75% 
Иск к заемщику не пода-
вался  
(внесудебное взыскание) 

50% 

Иск удовлетворен, заемщи-
ком подана жалоба  
в вышестоящий судебный 
орган 

25% 

Иск удовлетворен, решение 
суда вступило  
в законную силу 

0% 

2 Тип  
заемщика 

Физическое лицо, либо 
фирма-однодневка 99%  

75,00% 
 

10,00% 
 

7,5% Юридическое лицо  75% 
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№  Факторы риска Значение фактора Величина риска, 
% 

Удельный 
вес фак-

тора 

Значение 
фактора, 

% 
с неопределенной кредит-
ной историей 
Муниципальный орган вла-
сти 50% 

Государственный орган 
власти 25% 
Юридическое лицо  
с безупречной кредитной 
историей 0% 

3 
Финансовое со-
стояние заем-

щика 

Крайне неудовлетвори-
тельное финансовое состо-
яние (в состоянии банкрот-
ства) 99% 

50,00% 20,00% 10,0% 

Неудовлетворительное фи-
нансовое состояние 75% 
Удовлетворительное фи-
нансовое состояние 50% 
Хорошее финансовое со-
стояние 25% 
Стабильно устойчивое фи-
нансовое состояние 0% 

4 Наличие  
залога 

Нет залога 99% 

99,00% 20,00% 19,8% 

Неликвидный залог 75% 
Среднеликвидный залог 50% 
Высоколиквидный залог 25% 
Абсолютно-ликвидный за-
лог 0% 

5 Наличие поручи-
тельства 

Нет поручительства 99% 

99,00% 15,00% 14,85% 

Поручительство физиче-
ских лиц 75% 
Поручительство прочих 
юридических лиц, муници-
пальных органов 50% 
Поручительство крупных, 
финансово-устойчивых 
юридических лиц 25% 
Поручительство государ-
ственных органов 0% 

6 Тип задолженно-
сти 

Просроченная более 24 ме-
сяцев 99% 

99,00% 5,00% 4,95% 

Просроченная от 12 до 24 
месяцев 75% 
Просроченная от 6 до 12 
месяцев 50% 
Просроченная до 6 месяцев 25% 
Текущая 0% 

7 Стабильность 
дохода заемщика 

Нестабильный 99% 
99,00% 5,00% 4,95% Сезонный 50% 

Стабильный 0% 

8 Вид процентных 
ставок 

Изменяемые в односторон-
нем порядке кредитором 99% 99,00% 5,00% 4,95% Индексируемые 50% 
Фиксированные 0% 

   ИТОГО      100,00% 86,8% 
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Таблица 22. Соотношение между факторами и величиной риска возврата задол-
женности (права требования к ООО «РЕНТАКС») 

№  Факторы риска Значение фактора Величина риска, 
% 

Удельный 
вес фак-

тора 

Значение 
фактора, 

% 

1 
Решения судеб-

ных  
органов 

Иск в апелляционной ин-
станции отклонен, кредито-
ром подана жалоба в касса-
ционную инстанцию или 
наличие акта о невозмож-
ности взыскания 99% 

99,00% 20,00% 19,8% 

Иск отклонен, кредитором 
подана жалоба  
в апелляционную инстан-
цию 75% 
Иск к заемщику не пода-
вался  
(внесудебное взыскание) 

50% 

Иск удовлетворен, заемщи-
ком подана жалоба  
в вышестоящий судебный 
орган 

25% 

Иск удовлетворен, решение 
суда вступило  
в законную силу 

0% 

2 Тип  
заемщика 

Физическое лицо, либо 
фирма-однодневка 99% 

 
99,00% 

 
10,00% 

 
9,9% 

Юридическое лицо  
с неопределенной кредит-
ной историей 75% 
Муниципальный орган вла-
сти 50% 

Государственный орган 
власти 25% 
Юридическое лицо  
с безупречной кредитной 
историей 0% 

3 
Финансовое со-
стояние заем-

щика 

Крайне неудовлетвори-
тельное финансовое состо-
яние (в состоянии банкрот-
ства) 99% 

99,00% 20,00% 19,8% 

Неудовлетворительное фи-
нансовое состояние 75% 
Удовлетворительное фи-
нансовое состояние 50% 
Хорошее финансовое со-
стояние 25% 
Стабильно устойчивое фи-
нансовое состояние 0% 

4 Наличие  
залога 

Нет залога 99% 

99,00% 20,00% 19,8% 

Неликвидный залог 75% 
Среднеликвидный залог 50% 
Высоколиквидный залог 25% 
Абсолютно-ликвидный за-
лог 0% 

5 Наличие поручи-
тельства 

Нет поручительства 99% 99,00% 15,00% 14,85% Поручительство 75% 



    тел./факс (495)128-87-83 
 ЕвроФинанс    www.ocenka71.ru 

Отчет об оценке стоимости прав требования №01/989/2549 от 17.07.2021 г. 95 

№  Факторы риска Значение фактора Величина риска, 
% 

Удельный 
вес фак-

тора 

Значение 
фактора, 

% 
физических лиц 
Поручительство прочих 
юридических лиц, муници-
пальных органов 50% 
Поручительство крупных, 
финансово-устойчивых 
юридических лиц 25% 
Поручительство государ-
ственных органов 0% 

6 Тип задолженно-
сти 

Просроченная более 24 ме-
сяцев 99% 

99,00% 5,00% 4,95% 

Просроченная от 12 до 24 
месяцев 75% 
Просроченная от 6 до 12 
месяцев 50% 
Просроченная до 6 месяцев 25% 
Текущая 0% 

7 Стабильность 
дохода заемщика 

Нестабильный 99% 
99,00% 5,00% 4,95% Сезонный 50% 

Стабильный 0% 

8 Вид процентных 
ставок 

Изменяемые в односторон-
нем порядке кредитором 99% 99,00% 5,00% 4,95% Индексируемые 50% 
Фиксированные 0% 

   ИТОГО      100,00% 99,0% 

Таблица 23. Соотношение между факторами и величиной риска возврата задол-
женности (права требования к ООО «ИП Долгин Б.А.») 

№  Факторы риска Значение фактора Величина риска, 
% 

Удельный 
вес фак-

тора 

Значение 
фактора, 

% 

1 
Решения судеб-

ных  
органов 

Иск в апелляционной ин-
станции отклонен, кредито-
ром подана жалоба в касса-
ционную инстанцию или 
наличие акта о невозмож-
ности взыскания 99% 

99,00% 20,00% 19,8% 

Иск отклонен, кредитором 
подана жалоба  
в апелляционную инстан-
цию 75% 
Иск к заемщику не пода-
вался  
(внесудебное взыскание) 

50% 

Иск удовлетворен, заемщи-
ком подана жалоба  
в вышестоящий судебный 
орган 

25% 

Иск удовлетворен, решение 
суда вступило  
в законную силу 

0% 

2 Тип  
заемщика 

Физическое лицо, либо 
фирма-однодневка 99%  

99,00% 
 

10,00% 
 

9,9% Юридическое лицо  75% 
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№  Факторы риска Значение фактора Величина риска, 
% 

Удельный 
вес фак-

тора 

Значение 
фактора, 

% 
с неопределенной кредит-
ной историей 
Муниципальный орган вла-
сти 50% 

Государственный орган 
власти 25% 
Юридическое лицо  
с безупречной кредитной 
историей 0% 

3 
Финансовое со-
стояние заем-

щика 

Крайне неудовлетвори-
тельное финансовое состо-
яние (в состоянии банкрот-
ства) 99% 

99,00% 20,00% 19,8% 

Неудовлетворительное фи-
нансовое состояние 75% 
Удовлетворительное фи-
нансовое состояние 50% 
Хорошее финансовое со-
стояние 25% 
Стабильно устойчивое фи-
нансовое состояние 0% 

4 Наличие  
залога 

Нет залога 99% 

99,00% 20,00% 19,8% 

Неликвидный залог 75% 
Среднеликвидный залог 50% 
Высоколиквидный залог 25% 
Абсолютно-ликвидный за-
лог 0% 

5 Наличие поручи-
тельства 

Нет поручительства 99% 

99,00% 15,00% 14,85% 

Поручительство физиче-
ских лиц 75% 
Поручительство прочих 
юридических лиц, муници-
пальных органов 50% 
Поручительство крупных, 
финансово-устойчивых 
юридических лиц 25% 
Поручительство государ-
ственных органов 0% 

6 Тип задолженно-
сти 

Просроченная более 24 ме-
сяцев 99% 

99,00% 5,00% 4,95% 

Просроченная от 12 до 24 
месяцев 75% 
Просроченная от 6 до 12 
месяцев 50% 
Просроченная до 6 месяцев 25% 
Текущая 0% 

7 Стабильность 
дохода заемщика 

Нестабильный 99% 
99,00% 5,00% 4,95% Сезонный 50% 

Стабильный 0% 

8 Вид процентных 
ставок 

Изменяемые в односторон-
нем порядке кредитором 99% 99,00% 5,00% 4,95% Индексируемые 50% 
Фиксированные 0% 

   ИТОГО      100,00% 99,0% 
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Как и любая другая экономическая модель, предлагаемая методика имеет в своей основе 
определенные допущения, которыми являются: 
1. Вероятность возврата долга определяется рядом факторов, на основе анализа которых 

возможно составить мнение о желании и возможности заемщика погасить долг. 
2. Значения, которые может принимать каждый фактор, ограничиваются рядом наиболее 

существенных, т.е. каждый фактор может принимать 3-5 значений. 
3. Значения факторов ранжируются по степень положительного влияния на вероятность 

возврата долга. Например, вероятность возврата задолженности, обеспеченной высо-
коликвидным залогом, выше, чем необеспеченной задолженности. 

4. Каждому значению фактора соответствует величина риска в диапазоне от 0 до 0,99 
(или от 0% до 99%). При этом каждое последующее значение фактора увеличивает 
уровень риска на одинаковую величину по сравнению и с предыдущим.  

Например, если фактор может принимать 5 значений, то каждому значению соответствует 
одна из величин риска – 0%, 25%, 50%, 75%, 99%, если 4 значения, то 0%, 33%, 66%, 99%.  
Вероятность невозврата долга не может принять значение 100% (максимум 99,9%), т.к. всегда 
сохраняется возможность получения долга, даже если анализ всех факторов риска свидетель-
ствует об обратном. 
Перечень конкретных факторов риска, оказывающих влияние на вероятность возврата долга 
определяется на основе анализа теоретических предпосылок анализа и оценки дебиторской 
задолженности и анализа существующих в настоящее время методик, посвященных данным 
вопросам, а также на основе информации, полученной от антикризисных управляющих, экс-
пертов кредитных отделов банка и обобщения опыта работы автора диссертационной работы 
по анализу и оценке дебиторской задолженности. 
Вес фактора определяется с учетом его важности для оценки вероятности возврата долга. 
Веса факторов определяются экспертным путем на основе анализа конкретной задолженно-
сти. 

Таблица 24. Соотношение между факторами риска возврата выданного кредита и 
его удельными весами в итоговой вероятности 

№ Факторы риска Диапазон удельных весов Примечания 

1 
Решения судеб-

ных  
органов 

20%-40%, при вступлении 
судебного решения в закон-

ную силу Наличие положительного для кредитора 
судебного решения еще не означает ре-
альную возможность взыскания долга. 15%-20%, в случае продол-

жения на дату оценки судеб-
ных разбирательств 

2 Тип 
 заемщика 

30%-60% при выдаче кре-
дита физическому лицу 

При выдаче кредита физическому лицу,  
тип заемщика является определяющим 

фактором возврата долга, при других ти-
пах заемщика, определяющими являются 

иные факторы. 

5-10% при выдаче кредита 
прочим заемщикам 

3 
Финансовое со-
стояние заем-

щика 
10%-20% 

Вес фактора зависит от качества имею-
щейся у оценщиков информации о финан-

совом состоянии заемщика. 
4 Наличие залога 10%-20% Веса факторов этих двух факторов 

должны быть, как правило, равны, т.к. за-
лог и поручительство представляют собой 
в общем случае равноправное обеспече-

ние долга 

5 Наличие поручи-
тельства 15%-50% 

6 Тип задолженно-
сти 5%-25% 

Данный фактор является дополняющим 
фактор «Финансовое состояние заемщика» 
и его вес в границах указанного диапазона 
определяется обратно пропорционально  
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№ Факторы риска Диапазон удельных весов Примечания 
весу фактора «Финансовое состояние за-

емщика» 

7 Стабильность до-
хода заемщика 1%-5% Веса неосновных факторов определяются 

исходя из полученных весов основных 
факторов, таким образом, чтобы сумма ве-

сов была равна 100%. 8 Вид процентных 
ставок 1%-5% 

Источник: Лазарев П. Ю. Анализ и оценка дебиторской задолженности в условиях антикризисного управления: Диссертация, 
канд. эконом. наук: 08.00.12 Москва, 2006, 176 с. РГБ ОД, 61:06-8/1620 
 
При оценке величины данного вида поправочного коэффициента (Квер) для обоснования ха-
рактеристик долга учитываются материалы кредитных соглашений и других договоров, из ко-
торых вытекает срок и возможность пролонгации задолженности, а также, по необходимости, 
материалы арбитражного суда, исполнительные листы, дополнительные соглашения и другие 
документы, влияющие на вероятность возврата кредита. 
В данном случае, исходя из сложившейся юридической практики и информации об экономи-
ческом положении субъектов, можно сделать вывод о том, что рассматриваемая просроченная 
задолженность, фактически не обеспечена юридически полноценными обязательствами и га-
рантиями и может считаться «проблемной» и «безнадежной» ссудой, вероятность возврата 
долгов находится на предельно низком уровне и/или близком к «нулевому». 
При этом, в расчетах предполагается, что задолженность (часть задолженности) подлежит 
возврату и/или погашению, т. е. 100 %-но безнадежных долгов нет. 

5.2.5. Обоснование рисков невозврата по каждому фактору применительно к 
Объекту оценки 

Фактор «Решения судебных органов»  
В случае вынесения судебного решения об отказе кредитору в возврате задолженности и 
вступления такого решения в законную силу, дебиторская задолженность подлежит списанию, 
поэтому в рамках данной методики такой случай не рассматривается. Как показывает практика 
рассмотрения исков о взыскании задолженности, решения арбитражных судов первой инстан-
ции часто отменяются вышестоящими судебными органами, поэтому решение суда об откло-
нении или об удовлетворении иска кредитора не может считаться окончательным до вступле-
ния его в законную силу. Стоит отметить и такую возможность, как неполное удовлетворение 
требований истца, то есть, например, полное признание основной суммы долга и процентов 
по нему, но частичное признание штрафных санкций и т.п. Данный факт может привести к 
изменению общей суммы оцениваемой задолженности, что должно быть учтено при проведе-
нии работ по анализу и оценке. 
Учитывая тот факт, что по состоянию на дату оценки по оцениваемой задолженности судеб-
ные разбирательства завершены, денежные средства Службой судебных приставов не взыс-
каны, в отношении должников введены процедуры банкротства, суждение о риске выносится 
по результатам анализа правового обеспечения долга (стадия взыскания (получено решение 
суда; возбуждено исполнительное производство; внесудебное взыскание); факт признания 
штрафов; наличие/отсутствие акта о невозможности взыскания). 
Риск по данному фактору принимается в размере 0% (вес фактора на уровне 20%). 
 
Фактор «Тип заемщика» 
Риск кредитования юридических лиц определяется прежде всего наличием у них определен-
ной кредитной истории, позволяющей банку судить о степени надежности заемщика. 
Оцениваемая задолженность является задолженностью юридических, которые фактически не 
осуществляют хозяйственную деятельность в течение продолжительного периода. 
Данные факты позволяют принять риск по данному фактору в размере 75% (вес фактора на 
уровне 10%). 
 
Фактор «Финансовое состояние заемщика» 
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Риск по данному фактору для принимается на основании проведенного Финансового анализа 
деятельности организации (Глава 4 настоящего Отчета об оценке), а также фактических дан-
ных о финансовом положении предприятия. Так, в частности, финансовое положение ООО 
«Архибилд» определено как неудовлетворительное, в отношении ООО «ДИЛЕКС-ИНЖИНИ-
РИНГ» подано заявление о банкротстве, финансовое положение ООО «ВысотСпецСтрой» 
определено как очень плохое, финансовое положение ООО «Южная Трибуна» определено как 
нормальное, ООО «РЕНТАКС» не сдает налоговую отчетность более 5 лет, т.е. фактически 
хозяйственной деятельности не осуществляет, ИП Долгин Б.А. признан несостоятельным 
(банкротом). 
ООО «Экострой» признано несостоятельным (банкротом), в отношении него открыто конкурс-
ное производство. Согласно отчету конкурсного управляющего ООО «Экострой»9, рыночная 
стоимость всего имущества предприятия составляет 44 540 руб. При этом ООО «Экострой» 
имеет задолженность по текущим платежам в размере 702 283,51 руб., задолженность перед 
кредиторами второй очереди реестра требований в размере 2 946 541,08 руб., задолженность 
перед кредиторами третьей очереди реестра требований (в том числе перед ООО «СТК-12») 
в размере 1 238 894 784,33 руб. В такой ситуации вероятность погашения задолженности ООО 
«Экострой» перед кредиторами третьей очереди реестра требований (в том числе перед ООО 
«СТК-12») фактически равна нулю. При этом, в расчетах предполагается, что задолженность 
(часть задолженности) подлежит возврату и/или погашению, т. е. 100 %-но безнадежных дол-
гов нет. В связи с вышеизложенным стоимость прав требования ООО «СТК-12» к ООО «Эко-
строй» принимается равной 1 (Одному) рублю. 
 
Фактор «Наличие залога»  
Наиболее рискованны ссуды, по которым залог не был предусмотрен кредитным договором 
или договор залога не был оформлен надлежащим образом. При наличии залога, уровень 
риска ссуды определяется степенью его ликвидности. 
Риск по данному фактору принимается на уровне 99%, поскольку залог отсутствует (вес фак-
тора на уровне 20%). 
 
Фактор «Наличие поручительства»  
Поручительство является наряду с залогом одним из основных факторов, определяющих обес-
печенность ссуды. Риск невозврата кредита по этому фактору определяется прежде всего ти-
пом поручителя. 
Как было указано выше при оценке задолженности некредитных организаций отсутствует, как 
правило, необходимость в анализе качества обеспечения долга, т. к. сложившаяся практика 
заключения коммерческих сделок по продаже товаров, оказанию услуг, выполнению работ не 
предусматривает обеспечения по принятым на себя обязательствам. 
Риск по данному фактору принимается на уровне 99%, поскольку поручительство отсутствует 
(вес фактора на минимальном уровне 15%). 
 
Фактор «Тип задолженности»  
Данный фактор дополняет фактор «Финансовое состояние заемщика», показывая возмож-
ность и желание заемщика исполнять свои обязательства по возврату задолженности в про-
шлом. Риск по этому фактору определен в зависимости от периода просрочки платежей. 
Необходимость введения данного фактора обусловлена тем, что возможность вернуть долг, 
еще не означает добровольное желание заемщика сделать это в максимально короткий срок. 
Достаточно часто заемщик опровергает сам факт существование задолженности в результате 
чего судебные разбирательства по делу о взыскании долга могут растянуться на достаточно 
длительный срок. 
На дату проведения оценки дата погашения наступила, задолженность относится  
к «просроченной», поэтому риск по данному фактору составляет 99% (вес фактора – 5%). 

 
9 Приведен в Приложении к настоящему Отчету об оценке 
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Фактор «Стабильность дохода заемщика» 
Стабильность или нестабильность дохода заемщика следует определять также на основе его 
финансовой отчетности, а в случае ее отсутствия на основе экспертных заключений или по 
косвенным признакам. 
Представляется риск по данному фактору учесть на максимальном уровне 99% (вес фактора 
в конкретном случае – 5%). 
 
Веса неосновных факторов, в общем случае, определяются исходя из полученных весов ос-
новных факторов, таким образом, чтобы сумма весов была равна 100%. 
Фактор «Вид процентных ставок» в конкретном случае признается как незначительный и/или 
несущественный – 5%. 
 
В конкретном случае, представляется целесообразным применить в расчетах скидку, размер 
которой зависит от конкретных факторов, характеризующих состояние заемщика и реальной 
возможности погашения задолженности. 
Исходя из вышеизложенного вероятность возврата долга предлагается рассчитывать по сле-
дующей формуле: 

 
где: 

Ri - риск по i-му фактору; 
fi - вес i-го фактора. 

 
Исходя из целей и задач настоящей работы, рыночная стоимость долговых обязательств опре-
деляется как произведение итоговой (балансовой) стоимости задолженности на указанный 
коэффициент размера потерь (расчетного резерва): 

, 

где PV - итоговая рыночная стоимость задолженности, ден. ед.; 
 FVN - итоговая сумма задолженности по балансу (номинал), ден. ед.; 
 К  -  размер потерь (расчетного резерва), %. 

Таблица 25. Расчет рыночной стоимости задолженности Общества с ограниченной 
ответственностью «Архибилд» 

Показатель Значение 
Наименование должника ООО "Архибилд" 
Дата возникновения задолженности 01.08.2017 
Номинальная сумма задолженности, руб. 19 000 000,00 ₽ 
Срок просрочки, лет 3,95 
Ставка дисконтирования, % 6,56% 
Коэффициент дисконтирования 0,778143 
Текущая (дисконтированная) стоимость задолжен-
ности, руб. 14 784 722,06 ₽ 

Коэффициент вероятности (безнадежности) долга 0,005 
Расчетная стоимость задолженности (базовая), руб. 81 315,97 ₽ 
Коэффициент размера потерь (расчетного резерва) 
в %% от номинала 0,43% 

Рыночная стоимость задолженности, руб. 81 316 ₽ 

 

 

)
100

1( KFVPV N -´=
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Таблица 26. Расчет рыночной стоимости задолженности Общества с ограниченной 
ответственностью «ДИЛЕКС-ИНЖИНИРИНГ» 

Показатель Значение 
Наименование должника ООО "ДИЛЕКС-ИНЖИНИРИНГ" 
Дата возникновения задолженности 03.07.2017 
Номинальная сумма задолженности, руб. 8 706 890,58 ₽ 
Срок просрочки, лет 4,03 
Ставка дисконтирования, % 6,56% 
Коэффициент дисконтирования 0,774225 
Текущая (дисконтированная) стоимость задолжен-
ности, руб. 6 741 091,68 ₽ 

Коэффициент вероятности (безнадежности) долга 0,010 
Расчетная стоимость задолженности (базовая), руб. 67 410,92 ₽ 
Коэффициент размера потерь (расчетного резерва) 
в %% от номинала 0,77% 

Рыночная стоимость задолженности, руб. 67 411 ₽ 

Таблица 27. Расчет рыночной стоимости задолженности Общества с ограниченной 
ответственностью «ВысотСпецСтрой» 

Показатель Значение 
Наименование должника ООО "ВысотСпецСтрой" 
Дата возникновения задолженности 16.01.2017 
Номинальная сумма задолженности, руб. 9 500 000,00 ₽ 
Срок просрочки, лет 4,49 
Ставка дисконтирования, % 6,56% 
Коэффициент дисконтирования 0,751911 
Текущая (дисконтированная) стоимость задолжен-
ности, руб. 7 143 151,39 ₽ 

Коэффициент вероятности (безнадежности) долга 0,010 
Расчетная стоимость задолженности (базовая), руб. 71 431,51 ₽ 
Коэффициент размера потерь (расчетного резерва) 
в %% от номинала 0,75% 

Рыночная стоимость задолженности, руб. 71 432 ₽ 

Таблица 28. Расчет рыночной стоимости задолженности Общества с ограниченной 
ответственностью «Южная Трибуна» 

Показатель Значение 
Наименование должника ООО "Южная Трибуна" 
Дата возникновения задолженности 20.07.2017 
Номинальная сумма задолженности, руб. 13 905,44 ₽ 
Срок просрочки, лет 3,98 
Ставка дисконтирования, % 6,56% 
Коэффициент дисконтирования 0,776519 
Текущая (дисконтированная) стоимость задолжен-
ности, руб. 10 797,85 ₽ 

Коэффициент вероятности (безнадежности) долга 0,132 
Расчетная стоимость задолженности (базовая), руб. 1 425,32 ₽ 
Коэффициент размера потерь (расчетного резерва) 
в %% от номинала 10,25% 

Рыночная стоимость задолженности, руб. 1 425 ₽ 
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Таблица 29. Расчет рыночной стоимости задолженности Общества с ограниченной 
ответственностью «РЕНТАКС» 

Показатель Значение 
Наименование должника ООО "РЕНТАКС" 
Дата возникновения задолженности 01.09.2017 
Номинальная сумма задолженности, руб. 9 500 000,00 ₽ 
Срок просрочки, лет 3,86 
Ставка дисконтирования, % 6,56% 
Коэффициент дисконтирования 0,782354 
Текущая (дисконтированная) стоимость задолжен-
ности, руб. 7 432 360,85 ₽ 

Коэффициент вероятности (безнадежности) долга 0,010 
Расчетная стоимость задолженности (базовая), руб. 74 323,61 ₽ 
Коэффициент размера потерь (расчетного резерва) 
в %% от номинала 0,78% 

Рыночная стоимость задолженности, руб. 74 324 ₽ 

Таблица 30. Расчет рыночной стоимости задолженности Индивидуального пред-
принимателя Долгина А.Б. 

Показатель Значение 
Наименование должника ИП Долгин А.Б. 
Дата возникновения задолженности 20.10.2016 
Номинальная сумма задолженности, руб. 512 000,00 ₽ 
Срок просрочки, лет 4,73 
Ставка дисконтирования, % 6,56% 
Коэффициент дисконтирования 0,740480 
Текущая (дисконтированная) стоимость задолжен-
ности, руб. 379 125,82 ₽ 

Коэффициент вероятности (безнадежности) долга 0,010 
Расчетная стоимость задолженности (базовая), руб. 3 791,26 ₽ 
Коэффициент размера потерь (расчетного резерва) 
в %% от номинала 0,74% 

Рыночная стоимость задолженности, руб. 3 791 ₽ 
 

5.3. СОГЛАСОВАНИЕ РЕЗУЛЬТАТОВ ОПРЕДЕЛЕНИЯ РЫНОЧНОЙ СТОИМОСТИ ОБЪ-
ЕКТА ОЦЕНКИ 

Согласно ФСО-1 п.25, в случае использования нескольких подходов к оценке, а также исполь-
зования в рамках какого-либо из подходов к оценке нескольких методов оценки выполняется 
предварительное согласование их результатов с целью получения промежуточного резуль-
тата оценки объекта оценки данным подходом. Если в рамках применения какого-либо под-
хода оценщиком использовано более одного метода оценки, результаты применения методов 
оценки должны быть согласованы с целью определения стоимости объекта оценки, установ-
ленной в результате применения подхода. 
При согласовании результатов расчета стоимости объекта оценки должны учитываться вид 
стоимости, установленный в задании на оценку, а также суждения оценщика о качестве ре-
зультатов, полученных в рамках примененных подходов. Выбранный оценщиком способ со-
гласования, а также все сделанные оценщиком при осуществлении согласования результатов 
суждения, допущения и использованная информация должны быть обоснованы. В случае при-
менения для согласования процедуры взвешивания оценщик должен обосновать выбор ис-
пользованных весов. 
Три подхода к оценке независимы друг от друга, хотя каждый из них основывается на одних 
и тех же экономических принципах. На идеальном (открытом и конкурентном) рынке все три 
подхода должны привести к одной и той же величине стоимости. Однако большинство рынков 
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являются несовершенными, предложение и спрос не находятся в равновесии. Потенциальные 
пользователи могут быть неправильно проинформированы, производители могут быть неэф-
фективны. По этим и другим причинам подходы могут давать различные показатели стоимо-
сти, которые оценщик сопоставляет между собой, проводя процедуру согласования. 
Выбранный оценщиком способ согласования, а также все сделанные оценщиком при осу-
ществлении согласования результатов суждения, допущения и использованная информация 
должны быть обоснованы. 
Для определения удельного веса для каждого результата применения каждого подхода необ-
ходимо проведение количественного и качественного анализа, учитывающего следующие 
факторы: 
§ Цель оценки и предположительное использование ее результатов. 
§ Определяемый вид стоимости. 
§ Вид прав собственности. 
§ Количество и качество данных, использованных в расчетах. 
§ Уровень контроля рассматриваемой доли собственности. 
Оценщик определяет относительную значимость, применимость и обоснованность каждого 
показателя стоимости на основе таких критериев, как адекватность, качество информации, 
точность оценки и количество доказательств. 
Затратный подход применяется, когда существует возможность заменить объект оценки 
другим объектом, который либо является точной копией объекта оценки, либо имеет анало-
гичные полезные свойства. 
Гипотетически для воссоздания объекта, аналогичного по своим свойствам объекту оценки, 
потенциальному покупателю данного права требования следует заключить с дебитором дого-
вор, аналогичный тому, что лежит в основе оцениваемого права требования, исполнить свои 
обязательства по нему и дождаться, когда дебитор просрочит оплату. Даже если представить 
себе столь маловероятный сценарий, легко заметить, что в этом случае стоимость права тре-
бования для потенциального покупателя будет равна затратам на его воссоздание, т. е. но-
минальной стоимости долга. Учитывая, что погашение задолженности носит вероятностный 
характер (кредитор не только не получит от этой операции прибыли, но и с определенной 
долей вероятности не возместит понесенные расходы), применение затратного подхода будет 
противоречить принципу разумности действий участников сделки, положенного в основу тер-
мина «рыночная стоимость». Затратный подход в данном отчете не применялся. 
Сравнительный подход, согласно п. 13 ФСО №1, рекомендуется применять, когда доступна 
достоверная и достаточная для анализа информация о ценах и характеристиках объектов-
аналогов. Как отмечалось в главе 3, задолженность по неисполненным денежным обязатель-
ствам не производится для продажи на открытом рынке (в отличие от долговых бумаг – обли-
гаций, векселей и проч.). Поэтому вторичного рынка прав требования не существует. Что ка-
сается первичного рынка, то имеющаяся информация по продаже корпоративных долгов, не 
позволяет осуществлять корректное сравнение. Анализ полученной выборки говорит о ее не-
однородности. Даже в отсутствие подробной информации о выставляемых на торги долгах 
видно, что долги различных компаний в рамках одного конкурсного производства могут вы-
ставляться с одинаковым дисконтом  (например, за 1% или 10% от номинала), что является 
свидетельством не точечной оценки  каждого обязательства, а скорее волевого решения кон-
курсного управляющего,  заинтересованного в быстрейшей реализации имущества предприя-
тия-банкрота. 
Между тем «качество» дебиторской задолженности определяется как «качеством» самого де-
битора, так и условиями, основаниями, причинами возникновения дебиторской задолженно-
сти, то есть условиями договора, контракта, историей погашения дебиторской задолженности 
и т. д. В каждом конкретном случае этот набор «свойств» дебиторской задолженности уника-
лен, в связи с чем проведение сравнительного анализа не представляется возможным. Срав-
нительный подход в данном отчете не применялся. 
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Доходный подход, согласно п. 16 ФСО №1, рекомендуется применять, когда существует 
достоверная информация, позволяющая прогнозировать будущие доходы, которые объект 
оценки способен приносить, а также связанные с объектом оценки расходы. Преобладающим 
мотивом приобретения права требования является именно получение прибыли в виде раз-
ницы между уплаченной за него ценой и полученной при погашении задолженности суммой. 
Доходный подход полностью соответствует всем условиям, соблюдение которых необходимо 
для оценки рыночной стоимости долга. 
Таким образом, для определения рыночной стоимости объекта оценки Оценщик 
использовал один подход – доходный. 

Таблица 31. Расчет итоговой величины рыночной стоимости Объекта оценки 
(Право требования Общества с ограниченной ответственностью «СТК-12» к Обще-
ству с ограниченной ответственностью «Архибилд») 

подходы оценки стоимость весовой коэф-
фициент 

скорректированная 
стоимость 

затратный подход не применялся - - 
сравнительный подход не применялся - - 
доходный подход 81 316 ₽ 1,0 81 316 ₽ 
Итоговая стоимость:     81 316 ₽ 

Таблица 32. Расчет итоговой величины рыночной стоимости Объекта оценки 
(Право требования Общества с ограниченной ответственностью «СТК-12» к Обще-
ству с ограниченной ответственностью «ДИЛЕКС-ИНЖИНИРИНГ») 

подходы оценки стоимость весовой коэф-
фициент 

скорректированная 
стоимость 

затратный подход не применялся - - 
сравнительный подход не применялся - - 
доходный подход 67 411 ₽ 1,0 67 411 ₽ 
Итоговая стоимость:     67 411 ₽ 

Таблица 33. Расчет итоговой величины рыночной стоимости Объекта оценки 
(Право требования Общества с ограниченной ответственностью «СТК-12» к Обще-
ству с ограниченной ответственностью «ООО "ВысотСпецСтрой"») 

подходы оценки стоимость весовой коэф-
фициент 

скорректированная 
стоимость 

затратный подход не применялся - - 
сравнительный подход не применялся - - 
доходный подход 71 432 ₽ 1,0 71 432 ₽ 
Итоговая стоимость:     71 432 ₽ 

Таблица 34. Расчет итоговой величины рыночной стоимости Объекта оценки 
(Право требования Общества с ограниченной ответственностью «СТК-12» к Обще-
ству с ограниченной ответственностью «Южная Трибуна») 

подходы оценки стоимость весовой коэф-
фициент 

скорректированная 
стоимость 

затратный подход не применялся - - 
сравнительный подход не применялся - - 
доходный подход 1 425 ₽ 1,0 1 425 ₽ 
Итоговая стоимость:     1 425 ₽ 
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Таблица 35. Расчет итоговой величины рыночной стоимости Объекта оценки 
(Право требования Общества с ограниченной ответственностью «СТК-12» к Обще-
ству с ограниченной ответственностью «Экострой») 

подходы оценки стоимость весовой коэф-
фициент 

скорректированная 
стоимость 

затратный подход не применялся - - 
сравнительный подход не применялся - - 
доходный подход 1 ₽ 1,0 1 ₽ 
Итоговая стоимость:     1 ₽ 

Таблица 36. Расчет итоговой величины рыночной стоимости Объекта оценки 
(Право требования Общества с ограниченной ответственностью «СТК-12» к Обще-
ству с ограниченной ответственностью «РЕНТАКС») 

подходы оценки стоимость весовой коэф-
фициент 

скорректированная 
стоимость 

затратный подход не применялся - - 
сравнительный подход не применялся - - 
доходный подход 74 324 ₽ 1,0 74 324 ₽ 
Итоговая стоимость:     74 324 ₽ 

Таблица 37. Расчет итоговой величины рыночной стоимости Объекта оценки 
(Право требования Общества с ограниченной ответственностью «СТК-12» к Инди-
видуальному предпринимателю Долгих Б.А.) 

подходы оценки стоимость весовой коэф-
фициент 

скорректированная 
стоимость 

затратный подход не применялся - - 
сравнительный подход не применялся - - 
доходный подход 3 791 ₽ 1,0 3 791 ₽ 
Итоговая стоимость:     3 791 ₽ 
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ГЛОСАРИЙ 

ОБЩИЕ ТЕРМИНЫ.  
 
Оценочная деятельность – профессиональная деятельность субъектов оценочной деятель-
ности, направленная на установление в отношении объектов оценки рыночной или иной сто-
имости. 
Субъекты оценочной деятельности – физические лица, являющиеся членами одной из 
саморегулируемых организаций оценщиков и застраховавшие свою ответственность в соот-
ветствии с требованиями ФЗ «Об оценочной деятельности в РФ». 
Саморегулируемая организация оценщиков – некоммерческая организация, созданная 
с целью регулирования и контроля оценочной деятельности, включенная в единый государ-
ственный реестр саморегулируемых организаций оценщиков и объединяющая на условиях 
членства оценщиков. 
Заказчик – физическое или юридическое лицо, которому оказываются услуги по оценке в 
соответствии с законодательством Российской Федерации. 
Договор об оценке – договор между оценщиком и заказчиком, заключенный в письменной 
форме в соответствии с законодательством Российской Федерации.  
Отчет об оценке – документ, составленный в соответствии с законодательством Российской 
Федерации об оценочной деятельности, федеральными стандартами оценки, стандартами и 
правилами оценочной деятельности, установленными саморегулируемой организацией оцен-
щиков, членом которой является оценщик, подготовивший отчет, предназначенный для за-
казчика оценки и иных заинтересованных лиц (пользователей отчета об оценке), содержащий 
подтвержденное на основе собранной информации и расчетов профессиональное суждение 
оценщика относительно стоимости объекта оценки.   
Дата проведения оценки – дата, по состоянию на которую определяется стоимость объекта 
оценки.  
Итоговая величина стоимости объекта оценки – величина стоимости объекта оценки, 
полученная как итог обоснованного оценщиком обобщения результатов расчетов стоимости 
объекта оценки при использовании различных подходов к оценке и методов оценки. 
Рыночная стоимость объекта оценки - наиболее вероятная цена, по которой данный объ-
ект оценки может быть отчужден на открытом рынке в условиях конкуренции, когда стороны 
сделки действуют разумно, располагая всей необходимой информацией, а на величине цены 
сделки не отражаются какие-либо чрезвычайные обстоятельства, то есть когда: 
§ одна из сторон сделки не обязана отчуждать объект оценки, а другая сторона не обязана 
принимать исполнение; 
§ стороны сделки хорошо осведомлены о предмете сделки и действуют в своих интересах; 
§ объект оценки представлен на открытый рынок посредством публичной оферты, типичной 
для аналогичных объектов оценки; 
§ цена сделки представляет собой разумное вознаграждение за объект оценки, и принужде-
ния к совершению сделки в отношении сторон сделки с чьей-либо стороны не было; 
§ платеж за объект оценки выражен в денежной форме. 
 
 
ПРОЦЕСС ОЦЕНКИ.  
 
Процесс оценки – логически обоснованная и систематизированная процедура последова-
тельного решения проблем с использованием известных подходов и методов оценки для вы-
несения окончательного суждения о стоимости.  
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В процессе оценки используются следующие подходы - затратный, сравнительный, доходный. 
Объект оценки – к объектам оценки относятся отдельные материальные объекты (вещи); 
совокупность вещей, составляющих имущество лица, в том числе имущество определенного 
вида (движимое или недвижимое, в том числе предприятия); право собственности и иные 
вещные права на имущество или отдельные вещи из состава имущества; права требования, 
обязательства (долги); работы, услуги, информация и иные объекты гражданских прав, в от-
ношении  которых законодательством РФ установлена возможность их участия в гражданском 
обороте. 
Затратный подход – совокупность методов оценки, основанных на определении затрат, не-
обходимых для восстановления либо замещения объекта оценки, с учетом его износа. 
Затратный подход реализует принцип замещения, выражающийся в том, что покупатель не 
заплатит за готовый объект больше, чем за создаваемый объект той же полезности. 
Сравнительный подход – совокупность методов оценки имущества, основанных на сравне-
нии объекта оценки со схожими объектами, в отношении которых имеется информация о це-
нах продажи. 
В соответствии со сравнительным подходом величиной стоимости объекта оценки является 
наиболее вероятная цена продажи аналогичного объекта.  
Доходный подход - совокупность методов оценки, основанных на определении ожидаемых 
доходов от объекта оценки. 
Доходный подход представляет собой процедуру оценки стоимости, исходя из того принципа, 
что потенциальный покупатель не заплатит за данный объект сумму большую, чем текущая 
стоимость доходов от этого объекта. 
Денежный поток – это сальдо поступлений и платежей, возникающее в результате исполь-
зования имущества.  
Капитализация дохода – процесс пересчета доходов, полученных от объекта, позволяю-
щий определить его стоимость. 
Коэффициент капитализации - норма дохода, которая отражает взаимосвязь между дохо-
дом и стоимостью объекта оценки; должен учитывать как ставку дохода на вложенный в объ-
ект капитал, так и норму возврата капитала.  
Потенциальный валовой доход - максимальный доход, который способен приносить объ-
ект оценки. 
Действительный валовой доход - потенциальный валовой доход с учетом потерь от недо-
использования объекта оценки, неплатежей, а также дополнительных видов доходов. 
Чистый операционный доход - действительный валовой доход, за исключением операци-
онных расходов. 
Согласование результата оценки - получение итоговой оценки на основании взвешивания 
результатов, полученных с помощью различных методов оценки. 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 1 
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9.2.1. leircrswt (6es4eficrnr're) Crpaxonarenr (3acrpa.ronaHHoFo naua), B pe3ynbrare HapyureHprr rp e6osaHuit @egepalrHoro 3aKoHa,
Qe.qepalsnrtx craHraproB oueHKH, I'IHBIX HopMaruBHo-rlpaBoBbx axroe Poccaficroft (Degepaqzr.r B o6nacrr4 oueHoqHot.{esreJr;Hocrr4.

E * dtu"oaproB 
tl npaBl4n ouesoqsoii .IletrenbHocrl4, 6stlu .{onyueHbl I4M B reqeHrle cpora 4eficrnar ,{oroaopa crpaxoBaHur. flpn arov

Eitr
tlt!lFf-oo1o8eo423 

oo1og9o423

I, C}'EbEKTbI CTPAXOB AIJVtfl
CTPAXOBATEJIb: OOO tEepo@unauct
lOprurqecrcufi atoec: 30004 1, r.Tyaa, y.n.llyutru ucr 

^fl , A,l0 I 40-42, n onr. I
OamrsqecrcllI a.qpec: 3 0004 I, r. Ty,r a, y.n. [Iy ur ru u c n a s, nl 0 I 40 -42, n o ru. l
Cepun u HoMep cBt{AereflLcrBa
O|PH: Horr,rep OIPH: IIHH: 7105035853

3ACTPAXOBAHHOE JTIIIIO : OOO <EnpoOHHaHc>)

BbIIONOIPI4OEPETATEJIb :
3axa:vunz, 3aKJrroqrBrrue AoroBop Ha rrpoBeaeHue oueHKr4 rr rperLr,r Jrr4ua - B qacrfi
cTpaxoBaHL{s oTBeTCTBeIJHOCTH;

2. OEbEKT CTPAXOBAHI{.fl :

06rexrauu crpaxoBaHI,It tBr-flIorcrl He flporr,rBopeqaru].re 3aKoHoAarenbcrBy nMylqecrBeHHbre r,rHTepecbr Crpaxoearer.a
(3acrpaxoeauHoro luqa), cBg3aHHLre c:
- pl4cKoM HacrynJIeI{Ht oTBercrBeHHocru oUeHo'IHofi KoMnaHfiI4 (Crpaxoeare:rr, 3acrpaxoeanHono lnqa) no o6q:aremcleav
B03HaKaIoillxM BcJrencrBHe npxr{r4rreHnr yurep6a rperbaM JtvuaM npr.r ocyuecrBneHnu ouesoqsoil lerre:trrHocrr.r;- p[cl(oM HacTynJIeHI4JI oTBeTcTBeHHocrlr oqeuouuoft KoMnaHHIz (Crpaxonarear) no o6rsareJrLcTBaM, Bo3gr{r(arou{ptM BcJIeAcTBx(
HapylxeHtlt aol'oBopa Ha npoBeAeH14e oueHKu npil ocyuecrBJreHI,tu oueHorIHofi Ae.flrertrjocrE;

3. CTPAXOBbIE CJIY9AI4:
- ycraHoBneHHufr ncrynunuruM B 3aKoHHylo cl4Jry pe[]eHllev ap6u'rpaNnoro cy/la lrJrr.r [pr43HaHHtrfi Crpaxorrqzrotr tf axr ilpugt4He1;/lt
yuep6a gefrcrYutuu (6elaeficrenena) C'rpaxoeareru (3acrpaxoaannoro nuqa) B pe3ynLrare HapyueHr4q rpe6oeauufi @egepa6Horo
3aKoHa, QeAepa-nrHHx craHlaproB oueHKI,l, I,IHbx HopMarr,rBHo-[paBoBBx aKToB Poccuficr<ofi Oe.uepaunu a o6:racru orleHoqnoft
Aerrejrr,Hocrr,r, craHAaproB h npaBUJr oueHo.rHoil AerreJrr,Hocrl.r.
- ycraHoBJleHH;tfi ec'rynvilurM B 3aKoHH)'Io c'lJry peureHl.rev ap6rzrpaxHoro cyAa uJrr{ [pr,r3HaHHrrfi C.rpaxonrquxov r[arr HapyrxeHr4t
AoroBopa Ha npoBeIeH14a oueHKI4 .qeftcrsfi-qML{ (6es4efictnaerr.r) Crpaxonarenr B pe3ynBTare HapyrxeHr4r rpe6onaaaft Geaepa,rtuoro
3aKoH4 tfegepalruHx crarl{aproB oueHKH, I4Hbx HopMarr,rBHo-npaBoBrx aKToB Poccuficxofi OeAepauran a o6racra oueHoqHorz
Aeqre JTLHo crr.r, craH!aproB 14 rrp aBu r orleH oqHofr IerreJlLHocrl4.

4. YCIOBI,IS CTPAXOBAHI{fl :
OHUIA' CTPAXOBA.fl CYMMA:
(uaxcumuunotft pasuep cmpoxoooil nbtrutunbt no
Bcert cmpom8hw oxlqaflrv, Hflcnynugututtt a
nepuod deficmsun nozosoDa cilrpuxrnauun). e m.q.

l0 000 000 py6. 00 ron. (,{ec.rrr MurrrrriorroB py6nefi 00 xon.)

JIIIMHT OTBETCTBEIIHOCTI4 CTPAXOBA.g ITPEMII'llo c'rpaxonaHr,tro rpaxrarrckofi o.rsercrseHHocru 3 a
npr4rrvHeHHe Bpena

10 000 000 py6.00 ron. (,{ecrrr
Mr{JrJraoHoB py6rtefi 00 rcon.')

3250 py6. 00 xon. (UJecrr
Tbrc.f,q rulrbcor py6lefi 00 non.)llo crpaxonanuro otBercrBeHHocrlr 3a Hapy[reH[e

AOTOBOPA HA NDOBE.IIEHUC OUEHKI,I
l0 000 000 py6.00 reon. (Aecrrr
N{r4trn[orroB py6.lefi 00 xon.)

3250 py6. 00 xon. (lllecrr
Tbrcrq rrrrbcor py6neE 00 ron.)

CTPAXOBOTT TNPUO 0,065%
OE IUA' CTPAXOBAS TIFEMI{fl 6500 py6. 00 rou. (IIIecrr rrrcl{rr rlrrBcor pybrefi 00 ron.)
5. JII4MI4TbI OTBETCTBEHHOCTI,I

flo o4Horr.ry crpaxoBoMy cJtyqarc:
l0 000 000 py6. 00 r<on. Qecnmu MwluoHor py6teil 00 xon.).
Ectu cmpaxoeafr cyr4wa no odnouy cmpaxoloMy cxyvutu He ycmaHoareHa,
oHa npuHuJvaemcn paeuort cmpaxoeoii cyMMe no doeoeopy s r4erow,

6. OPAHIIIU3A (6eryc"rroarrafl no Kar(AoMy crpaxonoMy cJyqarc): I O pyO. 00 r<on. (HOJf b pylrcft 00 non.)
7. TEPPI{TOPI{fl CTPAXOBAHI4fl : Poccl,tfi cra.s @e.aepaulu

!:_CPOI( AEIICTBtft AOTOB CTPAXOBAHH-fl : I c 00.r. 00 vln. 24.08.202M.
TIOP.f,IOK OIIJIATbI: X EaarroepeveuHo I n B paccpovry:
l -ft erHoc B pasruepe : l 2-n eruoc r p
onJlarilTb no I o[narr4Tb no I on,rarn.ru ao

4-fi sgHoc B pa3Mepe
OI]JIATI,ITB NO

9. IIPOqUE YCJIOBIIfl:
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Iara cocraBJreHI4JI AoKyMemoB (otrera o6 oqenre) ,4oJIxHa rarNe 6rnr B npeAeJrax cpoKa, yKiBaHHoro B pa3Aene 8 Hacroxrqero
[oroeopa.
llo.q Aeficrnarvu (6esaeficrnrerra) Crpaxonarenr (3acrpaxoBaHHor-o nnqa) noHunaarorcr HenpeAHaMepeHHbre (ueyuuruneHnrre)
oun6ru, ne6peNuocru, ylyureul4t oIIeHIITI,IKa u oqeno.urofi KoMlaHlr4, rrpnBeArrrlle K licKaxeHr.rrc pe3ynETara orIeHKlr,
He[paBI'IlIBHoMy nrr6opy craHlapra oIIeHKI,I, onrn6xau [pr4 rr3MepeH]urx 14 pacqerax, ].Tpare 14 nopqe r4MyulecrBa (.uoxyrraeHr<_re,
MarepI'IMoB u r.n.) eo BpeMt ocyuecrBJIeHI,IJI oueHoqHofi .qe.rrrerbHocrn, a raKxe, B cn}^lae 3aKrrroqeHr4jr Aol-oBopa crpaxoBaHnt
oTBeTCTBeHHOCTI4 3a HapyueHI,Ie AOfOBOpa Ha npOBeAeHI4e oIIeHKI4, K HeUCnOIHeH]1lIO UJTVI HeHaAJIeX2rrIeMy IICIIOJTHeHI4TO OUeUOqUOiI
rounanuefi o6qsarenrcre no rofoBopy Ha rrpoBeAeHr,re orleHKr4.
9'2.2. $axr o6HapyxeHz.r yruep6a, npoa3ollre.{urfi n nepzo.u aeitcrnus [oroeopa crpa,\oBaHr4r, no.qrrepNldH perueHr,reM cylao6
ocnapr,rBaHur4 oqeHKH, npoH3BeIeHHoii Crpaxonarelerra (3acrpaxoraHurm :rrqov).
9.2.3.'rpe6orauux BrtroAonpl4o6perareneft o Bo3MetueHlrri yulep6a npeAbqBreHbr r Crpaxora'renro (3acrpaxoBaHHoMy,rz{y) a
TeqeHI4e cpora gefic'rwtr ,{oronopa crpaxoBaHl4-s LUrI,r B TeqeHr,re cpoKa ucxosoft AaBHocrr{, ycraHoBreHHoro 3aKoHoAareJrEcrBoM
Poccnfi cxoft @e4epaurarz.
IIoa rpe6oaaHilsMn o Bo3MeIIIeHI,tI4 yllep6a Brrrogonpao6pe'rarelefi B Hacrorr[rf,\ llpannrax noHr4Milrorcr nlrcrMeHHbJe [psreH3u14
14 I4cKoBI'Ie rpe6ouanur o Bo3MeuIeHHI4 Yruep64 upeAb.qBreHHLre r Crpaxoaarenro (3acrpaxoBaHHoMy nraqy), nogrnepxqeHH6re
AoKyMeHTaJrbHo sar[urqzponaHHblMrl AoKtBareJlbcrBauu o $ame, npaqr.tHax n pa3Mepe [pur{r4HeHHoro yuep6a.
9.2.4. yqep6 Brrro4onpao6perarefit Htxoallrcs n nprvoft lpnrrr4xHo-cJrercrseHHofi cBq3a c ocyulecrBJreHuelr Crpaxora.releu
(3acrpaxonannuu lurqotr) oqenounoft IerreJrbHocrr,r.
9'2.5. o6ssatuocu Crpaxolarent (3acrpaxoBaHHoro ruqa) no:necrrzrb yrqep6 Brrrogonpzo6perareJrro npr43HaHa C'rpaxonq4ron n
AocyAe6HoM (nuecy.ue6norra) nopraxe I,IJII4 ycraHoBJreHa Bcrynr,rBrnr4M B 3aKoHHyro cuny perneHr{eM cy/Ia;
9.2.6. na MoMeHr coBeplxeHat reircrwiu. (6esgeficrnnl) Crpaxonarenr (3acrpaxoranuoe Jrr4uo) y.uoBrerBopqn rpe6onauu.au,
lpeAStBnteMbIM K oueHUrI,IKaM I4 oueHoqHLIM KoMnaHI,IrM 3aKouoAarelbcrBoM Poccrzftcr<ofi @egepaulur. Eclu ycralron[TE MoMeHT
coBepIIleHfiJI raroro 4eficrrzx (6esgeficraul) ue npe.4c'raBJr.rrercr Bo3MoxH6rM, IaHHoe ycJ'roBr4e pacnpocrpaHqercr Ha Becb cpoK
cTpaxoBaHhJl.
9.2.7. Yryep6 Brtro,uonprao6perareJltM 6ur npzvnneu rrpn ocyurecrBreuulr CrpaxoBareJreM (3acrpaxonannBrM nrlrloM) oueHo.rHoft
.qetrellLHocra B flpeAentx repprrop[u crpaxoBaH[rr (a coo'raercraun c pa3.qeJroM 7 llonraca).
9.3. B crfrae ecJIII ycraHoBJteHHat Hacroturl,IM aoroBopoM crpixoBalr [peMr,rJr (ee repurfi nsuoc) ue 6ula ynla.reua rroJrHocr6ro n B
cpon, [oronop crpaxoBaHr4r cqaraercq He BcryrnrBrxr4M B cr4Jry.
9.4. CrpaxonarelL .qaer cornacue Crpaxorulr,rry na o6pa6orxy (n rov .rrc,re c6op, :anucr, cr4creMarr43aur4ro, Haxorr;reH :ae, xpaHeHile,
)"ToqHeHIze, o6noareulte, I,I3MeHeHI4e, I43BreqeHI,Ie, ncloJlb3oBaHr4e, paclpocTpaHeHr4e, flpe.qocraBJteHr,re, .qocryn, nepe4auy (r rov
t{r{cre rpaHcfpannvayro), o6egruqusaHze, 6loruporaHI4e Iz yHI,IqToxenre) ecex npeAocraBreHrsx Crpaxonrqr.rKy npfi 3aKJrroqeHlrrr
Aor-oBopa crptxoBaHI,It (.4onoluuTelrHoro corJlameHm r Hevy) nepcoHaJrbHbx AaHHbrx B Uen-{x 3aKr}o.gle]Hvrt 14 t,rcnoJrHeHHJr AoroBopa
cTpaxoBaHI,It, a TaKxe B ueJl-'Ix pealln3auvIl cBol{x [paB no aoroBopy cTpaxoBaHr4jr, B qacTHOCTr4 B rIeJrrX [On]^{eHHJr HeOUIa.{eHHOft e
)icraHoBJIeHHbre cpoKr4 c'rpa,ronofi npeMr,ru (rsnocoa).
Ctpaxouarenr raKxe Aaer cBoe corJlacl4e na o6pa6orry 14 t4cnoJrb3oBanre mo6rx KoHTaKTHETx AaHHbrx, npeAocraBJreHH6rx npn
3aK,'Ircqe:rrlfi ulunu ucnottteHulr AoroBopa crpaxoBaHrr.f,, c ueflblo onoBerrleHr.tr / unipopvnpoeauhs o6 ycnyrax ?r crpaxoBbrx
npoAyKTax crpaxonrurar4 a raKxe rn-s [o3ApaBleulrx c orptqra,rEHBrMl,r [pil3rHr4KzlMr4.
Crpaxoaarelr cortralrraerct c reM, r{To Crpaxonrqurou 6ya}rr r4cnoJrB3oBaHlr cJreAyrouue cnoco6rr o6pa6orxn 11epcoHtrn6Hbx
IauHr,rx ; aBToMarr,r3rrpo BaHHafl I HeaBToM art43 HpoBaHHtu / cNreulaHHa-s,
.{aHHoe corracl4e ,uaerct CrpaxoBareJleM 6eccpovno I,I Moxer 6rnr orognano s rrc6ofi MoMeHT BpeMeHr4 nyreM nepe.qar{u
Crpaxooulaxy noAnvcaHHof o nl4cbMeHuofo yBeIoMneHr,rq.
Crpaxonarelr rarutte rloATBeplqaer, qro Ha MoMeHT 3aKJrroqeHr4r rofoBopa crpzxoBaHr4r (AononuurelrHoro corJlalIlenu-a r nelry)
Bce 3acrpixoBaHHble JII,IU4 nurolonpuo6perareJlll, a raKxe }rHbre Jrlruq yKa3aHHBIe B AoroBope crptxoBaHrrjr (npra rx nwmtuu)
npoanifroprr,lrapoBaHhr n AaJII4 cofJlacI4e Ha nepeAaqy I4x nepcoHalrbHLx AaHHbrx Crpaxoarurzr<y c rleJrr,rc 3aKJrrorjeHr4r Lt ncnoJrTe]H4t
AoroBopa crpaxoBaHI4JI, BKrloqai nuSopvaUuro o HalIMeHoBaHvtr il a[pece Crpaxoaqur4 UeJIr4 14 [paBoBoM ocHoBaHr,pr o6pa6orr<u
nepcoHaJIbHbIX .(aHHLIX, I.tHoopuaunrc o npe.{nonaraeMBx noJlr,3oBareJlrx nepcoHanEHBx .qaHHbx, a raKxe Crpaxonarelr
npor.rutfoprulzpoBaJl yKa3aHHEIx B AoroBope JII4II o6o ecex flpaBrx ra o6rgaHHocrrx cy6rerra nepcoHanEHEx AaHHEx,
npeAycMorpeHHbrx oeAepanbHbrM 3aKoHoM or 27.07.2006 r. Nsl52-@3 <o repconalrHbrx raHHbrxD. Crpaxonarenr o6rsyerc.r
AoBecrI4.qo cBeAeHI,It yKa3aHHBx B loroBope nilU LIHtDopMaIIrIIo, yKa3aHHyro B naMrrKe o6 o6pa6orre nepcoHaJrBHBx AaHHErx.
I4nQopvaqrag o Har4MeHoBaHuu ulnlu <DI4O u a,qpecil ynolHoMoqeHHrx Jrzu, ocyuecrBJrrroulnx o6pa6orxy nepcoHanlHbrx .rlaHHBrx
no nopy{eHl4lo Crpaxourqnra (nolrnuo uuooptvtaunn o crptxoBoM areHTe r4Jrr4 6por<epe, yKa3aHHoM B AoroBope crpaxovauua ulunu
roropufi npaHliMan )n{acr}re [pI4 3aKrIorIeHI,II,I AoroBopa crpaxonanz-r), pa3MeuleHa ua oSraqualruov cafire crpaxoBrqr4Ka:
www. zettai ns. ru, yKa3aHHa, nut[oprraaur,r.r Moxer BpeMr or BpeMeHr,r o6Hos,rqrrcq.
Crpaxonare.nr Bo I,IcIroJIHeHI4e rpe6ouatrnfi (De.qepanrnoro 3aKoHa or 07.08,2001 r. N ll5-@3 <O nporlnogefrcrsuu JreraJru3aur4r4
(orMbIBaHHIo) Aoxo.{oB, rlon) {eHHr'x npecrytrHblM rryTeM, H rpnnancuponaHprro reppoptr3va> o6xsyercr flpeAocraB}rrr, Crpaxoaulnxy
no ero 3anpocy,4oKyMeHTLl r4 cBe,allus AItl' npoBeAeHI,It ugeuru+raraquu CrpaxoaareJ1r, ero npeIcTaBr,rTeJrr, arrroAonpr.ro6peTaTenr,
6enetpr,rqzapnoro BJIa,qeJIbua, a raKxe B cJryqae ueo6xoAr.rvocru o6nosreHr4r AaHHBrx caegeHufi.
Croponrt IoroBopI4JII4cE o roM> qro Ha AeHexHbIe o6qgarerucrsa CropoH no HacrorrrleMy .{oronopy flporleHTbr, npeAycMorpeHHlre
cr.3 17. I lK PCr, He Haqr.rc,rrrorcr.
llpn 4ocpovuoM pacropxeHlll4 AoroBopa crpaxoBaHlr.q yruraqeHHar crpaxoBar npeMr.rf, Bo3Bpary He rro.4rrexr4r.

YCJIOBI{fl B3AI{IVI.OFACI{ETOts :
Pac.{errt Mexly cropoHttMl{ npol43BoAarcl n py6ux B coorBercrBr,u4 c 3aKoHoIareJrLcrBoM Poccrzftcr<oft @elepaqarz.
.{xev ynra'ru crpaxonofi npeMn}l (c'rpaxonoro usuoca) c.r:rnaercs AeHE nocryrrneHr,rJrreHexHrrx cpeAcrB napacverHufi cqer nJlr B
xaccy Crpaxonuluxa.
B clytae ecnl4 crpaxoBiu IIpeMI,It I,IJII,I crpaxoBoe BogMeilIeHr,re, HcqucJreHHbre B r4HocrpaHHofi ralrcre, AoJrxHrr 6rtrr srrnraqeHu s
pocctlficrnx py6nnx, cyrntua py6renoro 3KBI4BaJIeHTa paccqHTLrBaercr nJTareJrEuIr4KoM Ha ocHoBe orpzqualruoro o6veuuoro xypca,
ycraHoBJreHHoro I-leurpalrHr,m EaHxol,r Poccnficnofi @e4epaquu, Ha rary rJrarexa.
[ueu nrtnrziru crpixoBoro Bo3MetueHI,I-f, cqllTaerct AeHt bnucar.us cpeAcrB c pacqerHoro c.re'iavrv BbrAarrr4 r43 Kaccbr Crpaxoaqnra.
Bce pacxogrt Ha oflJlary ycryr 6aHron rro nepequcJ]eHr4lo cyMMbr flJrarexa co cqera cropoHbr-rrJrareJrrllrlrKa Ha cqer cropoHEr-
fl OflYqATElI-g HCCET CTODOHA-IIJIATEJIBIIIHK.
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up)'Iorcr (flpaBrznaM[I crpaxoBaHzr rlpooocct4oHar6Hofi
015r. r,r 3aKoHoAarerbcrsov p<D. Ecnn yclouu_r, yKa3aHHLre B
oJrr{ce, r.rMeroT npeuMyxlecTBeHH}'rO CUny.

ru Crpaxoarquxa u Crpaxoearenr).
ax Crpaxoarquxa a Crpaxonarert vr orrrH,uJu npeaocraB reHus B

3a.ssfleHue Ctpaxorareru 
-. ^!p^1{o_*a.tntlrn n <IIpaeI,IJIa crprxoBann-r npotleccuouamuofi orBercrBeHHocrrr oueHulr41oe)) OoO

<3eTra CrpaxoBaHue)) or 02.02.2015r. https:/izettains,ru/cornpanvr'infb/insurancc-rules/ f,Brurrorcr He016eMreMor qacrbro Hacrorruel.o
I lonr4ca

.{ara: Bua flonuca:
Cneur.ra.nlrcr OOO <3erra
CrpaxonaHue>r [o.unrcu: OIIO:
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E]ftE
ffm,

OOO <3erra C'rpaxonauue>
LIHH'7'7 t0280644,
ofPH t027739205240

JInues:nr I-lE P@ CH Ncl083
Poccnq, 121087, r Mocxaa,
EarparnoHorcrcui{ npoe3a, aou 7, xopn. I I
rer:8(495)967-l'7-81

x Py xo eoacr ev "ZGffi ';m"lJ"T "
crpaxoBaHr..re no npoAyrcy <CrpaxonaHne orBercrBeHHocrr.r oLIeHU[rKoB (oqenorHrrx rovnaunfi)>

TIOJII4C
CTPAXOBAHI4f, TIPO(DECCI4OHAJTbHOfr

OTBETCTBEHHOCTI4 OIIEHIUI{KOB "N! IIOO _ OOIII73972
or l7 gera6pn 2020r.

Hacroqutnfi flo,ruc yaocronepler Qaxr 3aKJlIoqeHHt [orouopa crpaxoBaHar npo<peccu ouanrHofi ornercreeHHocr]4 oueHlrrKa Mexry
Crpaxonulnxor'a - OOO <3erra CrpaxoBaHue)) tr CrpaxonareleM Ha creAyrorqnx ycJroBr.rrx:

1. CYELEKTbI CTPAXOBAHILf, :

CTPAXOBATEJIb: OI-IEHUII,IK - Muxafi ,ruH AreKcefi B"raauuup oBrlrl
AADec DerncTDauTII4: P, Tyrrcra-r o6lacrr ,lleruucxri pafoH, c. Macnoro, yl. BtaauuupcKtr, A. 10, r<s. 6

llacnoprnrre AaHHLre: 70 04 639579 esrAaH fIpHeoK3Mr,H6rM POBI rop. Ty,rrr 04.I 1.2004 r.
IIHH: 7r0400461509

BbIIONONPIIOEPETATEJIb :
JaKa3qI4Kr.t, 3aKJrlOrIr4BIIIlIe AO|OBOp Ha rrpOBeAeHUe OUeHKH r4 TpeTLfi JlIlUa - B qaCTH

cTpaxoBaHur oTBeTcTBeHHocTH;

2. OEbEKT CTPAXOBAHI4.tr:

O6r,erravu crpaxoBaHa[ qBrr]orcr l,rMyuecrBeHHbre xHTepecbr Crpaxonare:r.r, cBr3aHHbre c:
- prcr{oM Hacrynrer{ur orBercrBeHHocrl oueHLIIHKa (Crpaxorarer-r) no o6r:a'rer;crBaM, Bo3rluKa}orurrM Bc,TeacrBue ilpn.rnHeHus
yutep6a 3aKa3qxKy, 3aKr'Ilo.u4BlxeMy aoroBop Ha npoBeaeHne oqeHKLr n (um) rperbnM nr4rlaM npa ocyruecrBneHl.n4 oueHoqHoil
negTeJIITHOCTII;

3. CTPAXOBbIE CJTY{AIT:
- ycraHoBlreHHrrfi ncrynlrnurxM B 3aKoHHyIo cr4ny perreHnen ap6zrpaNnoro cyra r4Jrr4 npr43HaHHrrfi Crpaxoeruuxov Qaxr npr4qHHeHufl
yruep6a reficrsr4;rlau (6eg.4efic'rnneu) Crpaxoeareru B pe3ynr,rare HapyrxeHuq rpe6osanrzfi tfe4epalsusrx craHAaproB oueriKll,
craHAaproB 14 npaBnn oueHoquoil AetreJILHocrH, ycraHoBneHHbrx caMoperyJrzpyevoft opraHa3au refi oueuufl.rxoB, qreHoM Koropoil
flBllgJrcn Croa-rogareru lla MoMeHT IIp[qLrHgHI4t yuep6al

4. Y C JIOBTIA CTPAXOBAHIIfl
OEIIIAtr CTPAXOBAfl CYMMA:
Qaaxcuuantuuil pufitep cmpaxoooil
Bbtwambt no cmpQxo8bLv aryvanJn,
Hacmynurwulil s nepuod deilcmoun
/I oz o a on a cmn axneauun)

5 000 000 py6. 00 xon. (fl-rrs Mr4J'rruloHoB py6lefi 00 ron.)

CTPAXOBOfr TAPIIO 0,07o
OEIIIA' CTPAXOBAfl IIPEMI4' 3 500 py6. 00 non. (Tpr rucrvn nrrscor py6nefi 00 ron.)
5. JII{MI{TbI OTBETCTBEHHOCTI,I

JIVINII.IT OTB ETCTB EHH OC Ttr{ : CTPAXOBA' TIPEMI,I.g
flo crpaxouauurc rpax4aHcrofi
oTBeTCTBeHHOCTil 3A fipVIIVHeHUe BpeAa

5 000 000 py6. 00 xon. (I;rrr MulrraoHoB py6left 00
xor.)

I 750,00 py6.

llo c'rpaxonauaro $ nnauconrx pl4ct(o B

(ydatumr' cmpoKy, earu cyde6uur.e
pacxodur u utdepctrcu He Bwtnqatomcn B

n.ntnwm.ue )

5 000 000 py6. 00 ron. (ll-rrr Mr4rrrrr.roHoB py6nefi 00
xon.)

I 750,00 py6.

flo oqHoruy crpaxoBoMy cryqalo:
5 000 000 py6. 00 Kon. (llrrr Mrrlrrr4oHoB py6rcir 00 r<on.)
Ectu cmpaxoea, cyl4rva no odnouy cmpaxoloMy cnyqan He ycmaHozneHa, oHa
npuHuJVaemcn paenoil cmpaxoeoti cyMMe no dozoeopy 6 ueroM

6. @PAHIIIII3A (6esyc"norHafl no Ka?KAoMy
crDaxoBoMv cJrvqarcll 0 py6. 00 rcon. (noau py6refi 00 xon.)

7. TEPPIITOPIIfl CTPAXOBAHI4fl : Pocq,rfi cra.s (D e,qepaqnq
8. CPOK nEUCTBllfl AOIOBOPA CTPAXOBAHI{fl: c 00 .I. 00 rr,run. 24.12.2020r. no24.q..00 nprH. 23.12.2021r.
,{oroeop crpaxoBaHrlq Bcrylraer B cuay c MoMeHTa ynJrarbr ctpaxoeofi npeMnu / flepnoro B3Hoca
nOP.flIOK OIIJIATbI; I X EanHoepeMeHHo: 18.12.20202 ln B paccporxy:
l-I srHoc B pa3Mepe
onnaTaTb Io

2-il erHoc B pa3Mepe
onJraTHTb Ao

3-fi egHoc B pa3Mepe
ONJIATUTb.4O

4-fi e:Hoc B pa3Mepe
onJIaTI,{Tb.[O

9" IPOIilIE YCJTOBIIfl:
9.1. Crpaxonarem o6rsaH IrucbMeHHo coo6ulurr Crpaxoarqrtry o co6snn.*x, nMelourlrx [pr.r3HaKr4 crpaxoBofo ctryrar, s reqeHue 3
(rpex) pa6ourrx AHefi co IHq, KorAa Crpaxonarelrc craJro n3BecrHo o raKoM co6rnuu.
9.2. Crysat npn3Haercr crpaxoBrJrM, e c;rr{:
9.2.1. aeficrsn-r (6esaeilcrene) CrpaxoaareJlt, cBt3aHHLre c ndpyrueuuev rpe6oeaHrafi rpegepa,rrurrx craHraproB oueHKlr, craHAaproB H
npaBiln oUeHoqHot AetreJrbHocrl4, ycTaHoBJIeHHLIX caMoperynrpyevoE opranr:aqlleft oUeHrrtr4KoB, 6srrn AonyrqeHbl r.lM B TeqeHreEHE

HM,
yrleHbl r.lM B TeqeHre

j0LLI7397200L1173972

op
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cpoKa AeficrBr,rr AofoBopa crpaxoBaHl4.q (pa:aer 8 Hacroquero llonnca), Ilpra srov Aara cocraBreHllfi .{oKyMeHror (orveta o6 ouenr<e)
AoJrxHa raKxe 6rrru n lpe.{elax cpoxa 4eftcrsnr .{oronopa crpaxoBaHl,It.
lIoA Aeficrerunar.r (6esgeftcrunev) CrpaxoBarerq rroHr4Marorcr Henpe,rlHaMepennue (ueyvrtuueuurte) ourz6xu, uebpeNHocru,
ynyrueHr4r oqeHrrllrr4 npr.rBe.uune K rlcKa>KeHvro pilynbrara orreHKH, HenpaBr{JrrHoMy au6opy craH,uapra ouenKx, ourv6rarrt npu
u3MepeHpurx H pacqerax. )Tpare u nopqe uMyuecraa (AoryrnleHToB, MarepfiarloB 14 r.n.) no BpeMfl ocyutecrB,'IeHut oueHo'lHofr
.IICgTEJILHOCTI4,
9.2.2, $aur o6HapyxeHxr yurep64 no^qrnepx,4Orurrfi srcnepru:ofi orqera o6 oueHKe, npore.qEnnofi caMoperynupyevofi oprauu:aqneff,
qreHoM r<o'ropofi qBrrercs Crpaxorarelr, a B cnyqae perxeHn r Aena B paMKax cyAe6noro npouecca, peIUeHaeM cyAa o6 ocnaPvBalI4u
oueHKr.r, rrpor.r3Be.qeHHofi CrpaxonareneM, npor43orxeJr B nepuoA,qeftcrsnq ,{oroaopa crpaxoBaHlzff.
9.2.3. rpe6oeaur.u BrrroAonpuo6pera're:reft o Bo3MetrleHnrz yuep6a npeA6flBJIeH6I r Crpaxonarenlo B reqoHHe cpora.{eftcrnar,[oroeopa
crpaxoBaHr4r 14JrH B TeqeHr.{e cpoxa rcroeofi AaBHocrrr, ycraHoBJreHHoro 3aKoHoAare,TbcrBoM Poccnicxofi Oegepaunlt.
llo.q rpe6osaH;1L'.M]./- o Bo3MeuIeHHr4 yruep6a Brlrolonpuo6pe'rare,refi B Hacrorrulnx flpaeu,rax IIoHI,IMalorcs nucEMeHHLIe [pereH3I,II'I H

r4cKoB6re .rpe6oraxu-r o Bo3MerqeHna yruep64 rrpe.qtrBrreHHbre r Crpaxoaarerrc, noATBepxneHHEIe AoKyMeHTaILHo
ra$rrcnpoeauHbrMt4.uoKa3areJIbcrBaMLI o tlaxre, [pI'Ir{HHax tr pa3Mepe npuql4HeuHoro yruep6a'
9.2,4. ywep6 Btrro4onplro6perarelq HaxoArzrcr n npruofi npuql,IHHo-cre.[creeuuofi cBt3t4 c ocyqecrBneHfiev Crpaxoearelev
ouenoggoft .uetreJI6Hocrl4.
9.2.5. o6ssa1Hocrr Crpa,roaarer.s B03Mecrr,rrr yruep6 BrrroAonprao6perareJrro upnrHana CrpaxoBUrI,IKoM B.uocy,qeOHoM (enecyle6uov)
nopqlKe HJrr4 ycraHoBJ'reHa BCTyrII4BIIII,IM B 3aKOHHyIO CI4ny pe[IeHI4eM Cyl]A.
9.2,6. sa MoMeHr coBeprxeHr4r.qeficrsr4g (6esaeficrnnr) Crpaxorarelr, yaoBnerBoptn'rpe6onaHnav, fipe.[rflBfiqeMblM K oueHIrII{KaM
3aKoHo.[areJrLcrao1.{ Poccuficnofi (Deaepaqnr, EclH ycraHoBLITE MoMeHT coBepIUeHI,It 'raroro Aeftcrarzr (6esaeficrunr) He

IIpeAcTaBnreTcfi Bo3MoxHr,rM, .uaHHoe ycJroBr,re pacnpocTpaHqeTcjl Ha Bech cpoK cTpaxoBaHI4t.
9,2.7. Yurep6 BrroAonpraooperarel{M 6rrl npuurneu npr4 ocyulecrB,reuuu CrpaxoBareJleM oIleHo.{Hofi AQtreJIr'HocrI4 B npeAeJlax
reppr,rropr4r{ crplxoBaHl4t (e coo'rnercrnuu c pa3AeJIoM 7 llonuca).
9.3, B cnyrae, ecJrn ycraHoBJIeHHar HacrorrqrzM AoroBopoM crpaxoBall npeMlrt (ee nepnrrfi nsuoc) ue 6sLra ynla'reua troJlHocrLlo I4 B

cpox, .{oronop crpixoBaHl4s cr{araerct He BcryrII'IBIxI'IM B cxJly.
9,4. C.rpaxoaarenl Aaer cofJracue Crpaxorutnxy na o6pa6orry (n'rort vucle c6op, sauucr, cl4creMarlz3aurrc, HaKoflJIeHI4e, xpaHeHlle,
yroqH9HHe, o6HoueHue, H3MeHeHtze, r.r3BJreqeHr4e, ucrroJrE3oBaH14e, pacnpocrpaHeul4e, trpe.(ocraBJIeHLIe, Aocryn, nepe.4ar{y (B ToM qI'Icne

rpaHcrpaHr,rqHyro), o6e:nrauunanne, 6lorupoBaHEe Ii yH[r]ToxeHne) ncex rrpeaocraBneHnrx CrpaxonqI,IKy np14 3aKJIIoqeHIrIl JIoroBopa
crpaxoBaHzr (AononHnrelrHoro cor-Jrauexur r nevy) nepcoHanEHEIX .IIaHHT,IX B uer-f,x 3aKJIloseHI,IJI I,l rcnoJIHeHHt ,qofoBopa
cTptxoBaHl4t, aTaKxe B ueJlrx pewwlf,a\t|u cBorrx npaB no AofoBopy cTpaxoBaHx-s, B rracTHocTl4 B ueJItX nofiyqeHljt HeonI[a'{eHHofi B

ycraHoBJreHH6re cpoKI,I crpaxoBoft rlpeMflu (r:uocoe),
C.rpaxosarelr, TaKxe Aaer cBoe corJracfie na o6pa6orxy r4 I4cnoJIb3oBaH]Ie nIo6bIX KoHTaKTHT'IX AaHHrIX, npeaocraBJleHHblx npt,t

3aKJrroqeHr{H uluttuucnotueHl{I,r AoroBopa crpaxoBaHr4r, c [eII6]o onoBeuleHl4t / nHtpoprnrlrponaH:as 06 ycnyrax I4 crpaxoBrx npoAyKTax
Crpaxoarqrar4 a raKxe Ant no3ApaBneHut c oQl,tqnanEHEIMH rpa3rHI'IKaMH.
Crpaxoearelr courarxaercr c reM, sro C'rpaxonqnxorr,r 6ylF I4cnoJIb3oBaHEt cJIelyrcIu14e cnoco6rt o6pa6orrcra flepcoHa,lLHLrx raHHbIX:
aBToMarlr3HpoBaHHaq / seanrouarurt{poBaHHarI / cMeuratrHaq.

.{anuoe coftacrre aaercl Crpaxoeareleu 6eccpo'rHo u voxsr 6rt.rr oro3BaHo s rlo6ofi NaoN{eHT BpeMeHr IIyteM nepe.{aqu Crpaxoautr'try
no.uIII{caHHof o n]lcI'MeHHOf O yBeAOMJIeHUt,
Crpaxonare,u TaKxe rro,4TBepxAaeT, r{To Ha MoMeHT 3aKjl}or{eH!1f, AoroBopa cTpaxoBaHHt (Aonoluure.lsHo!-o corxalJeHHt K He\r)'l Bce

3acrpaxoBaHHLre nr4rl4 srtroAorp{o6perareJll{, a rarxe r.rHbre Jrrzuq yKBaHHbIe B AoroBope crpaxoBaHllt (npn rx HurAsHA)
nporzntpopurpoBaHbr r,r A&'rH cornacne Ha flepelaqy fix nepcoHanlHrrx AaHHLrx Crpaxorqltxy c IIeJIb]o 3aKJIIoqeHI'It 14 I4cIIOJIHeHI'If

AofoBopa crpaxoBaHr,rq, BKJrroqar uutpopuauraro o Har4MeHoBaHI,IIr 14 aApece Crpaxonurzx4 IIeJIH H. npaBoBoM ocHoBaHI'Ilr o6pa6orxn
nepcoHarbHbrx ,4aHH6tx, r.rHQopnaaurarc o npe.{nonaraeMLIX noJlb3oBareJltx nepcoHanbHblx AaHHbx, a raKxe Crpaxonarelr
nporantpopryrrapoBrur yKarlaHHbrx B AoroBope ruu o6o Bcex npaBtx t'I o6.rsaHuocrqx cy6tema nepcoHaJILHbIX AaHHbIx, npellycMorpeHHl'x
@elepanrurrv 3aKoHoM or 27,07.2006 r. Ngl52-<D3 <O nepcoHaruHr,rx AaHHLrx)). Crpaxorarelr o6loye'rcr AoBecrH Ao cBeAeHu.[
yKa3aHHLx B AoroBope Jrr,ru r,rHQopMaur4lo, yKa3aHHyIo B IIaM{rKe o6 o6pa6orxe [epcoHaJIbHBx aaHHLx.
I4n$opvauHr o Har4MeHoBaHuu uluttu @LlO u alpecax ylo,rHoMoqeHHr,x JIuu, ocyuecrBnqloulx o6pa6orKy nepcoHanbHblx aaHHbIX
no nopytanr1g Crpaxoerqlrxa (nouruo ran$opvraunra o crpaxoBoM areHTe I4JII{ 6por<epe, yKiBaHHoM B AoroBope crpaxoaauus ulustu
Korop6rft flpr,rHr{Man yqacrrle npr4 3aKnroqeHr4r4 AoroBopa crpaxorauna), pa3MeIIIeHa Ha oQuul4anBHoM cafrre crpaxoButl4Ka:
www.zurich.ru. VrasaHHat aut[opvaulrr Mo)I(er BpeMt or BpeMeHI4 o6Hosfltrrcg.
Crpaxonarell Bo r4cnoJrHeHr4e rpe6onarurfi (DegepamHoro 3aKoHa or 07.08.2001 r. Ns 115-@3 <O nporunogeitc-rsut4 JIeraJIa3auI4l4
(o.rvrrsaHr1lo) AoxoAoB, noJD {eHHErx npecrynHrrM nyreM, a Quuaucuporauulo reppopu3Ma)) o6s3yercq npelocraBl4rL Crpaxoarunry
no ero 3alpocy AoKyMeHrbr n cBeAeHr,u AJrfl npoBeAeHr4;r r4reHrr4abuKaqlut CrpaxoeareJlt, ero flpe,(craBl,ITert, Bllro/Ionpl4o6peraT ear,
6enerfuur.rapxoro Bna,qelbu4 a raKxe B cnyqae Heo6xoAl4Mocrn o6HoBreHI4t ,[aHHI'rx cseAeHufi.
9,5, IIpu AocpoqHoM pacropxeHr4r4 ,{oronopa crpaxoBaHl,It ynnaqeHHas crpixoBat npeMut Bo3Bpary He noIJIexI'{T.
YCJIOBtrNfl B3Atr{MOPACTIETOB :
Pacqerr,r Me)K,uy cropoHaMr4 [por43BoAmcr a py6.rux B coorBercrBr.In c 3aKoHo.{areJII'crBoM Poccr.rficrofi @eaepaunu.

,{nev yua.ru crpa.ronofi [peMr,rr4 (crpaxoeoro nsnoca) cql,ITaerct AeHE nocrynneHllt AeHexHLx cpeAcrB Ha pac'IsrHr,rfr cqer ilJItl B

Kaccy crpaxoBlrlHKa,
flp1r crpaxoaaHxr4 c npr,rMeHeHI4eM BarrorHoro gKBr{BaJIeHTa crpaxoBtu BLInJIara ocyuecrBJltercr n py6nrx rto Kypcy I-{ernpa,rruoro
Eanr<a P@, ycraHoBJreHHoMy .[rr BaJrnrbr, B r(oropofi BlrpaxeHa crpaxoBaq cyMMa (Ban]ora crpaxoBathr), na rcty crpaxoBot BLInrarbl.
flprz :'rov cyMMa Bcex B6rnJrar no ,{oronopy n py6rux He Moxer [peB6lruarL crptxoB]'Io cyl!{My, yMHoxeHHylo Ha Kypc BiuI}orBI

crprxoBaHr.rs, ycraHoBJreHHrrfi I-{eHrpa,rruuM BaHKoM P@ Ha Aary 3aKrloqeHuq ,{oroaopa. B clyrarx, Korla AoroBopoM [peAycMorpeH
pacqer cyMMLi c'rpaxoaofi Br,rnrarbl 6et yrera paHee npor43BeAeHHLIX crpaxoBLlx BLInJIar, clvMa Kax.qoft BbInJIaTLI r py6nrx He Moxer
npeBr,rlrarb crpaxoB),ro cWMy, yMHoxeHHyro Ha Klpc BtuIIorBI crpaxoBaul4t, ycraHoBleHHbtfi I{enrpa.lr'uuu 6auxou P(D ua aary
3aKJrloqeHI;rt [oronoPa.
,{uev urrr.uartr crpaxoBoro Bo3Mer[eHr{r cqr4Taercr 1;1HR ctrvcaHvrr cpeAcrB c pacr{erHoro cr{era IZJII4 BbIIaqI4 !{3 KaccEI C'rpaxoerqltra.
Bce pacxogsr Ha onnary ycnyr 6aHrou no fiepequcreHHro cyMMbI nJlarexa co cqera cropoHbl-TIJIaTeJIEUII{Ka Ha cqgr cropoHBl-
noJTyqaTent HeceT cropoHa-IrJIaTeJIr'uII4K,
Vcloaa-r, He ofoBopegHBre B HacroquleM flolace, pernaMeHTnpylo'rcr <llpaaulaMl4 crptxoBaHul npoSecoloHalrsofi orBercrBeHHocrt4
oueHrrrr4KoB)) OOd <3ema Crpaxouanue>> or 02.02.2015 r. z 3aKoHo,4areJlEc'raov P<0. Eclu ycronul, yKa3aHHbIe u flolrce,
rrporr4Bopeqar ycnoBr4rM flpaann, To ycJroBl4t, yKiBaHHLIe r flonuce, HMeIor npelrMyqecrBeHHylo cl4lry.
Hacrosulfifi llornc coctas,ren n .{BYX 3rce\4flntpax (no oAHoMy Ant



    тел./факс (495)128-87-83 
 ЕвроФинанс    www.ocenka71.ru 

Отчет об оценке стоимости прав требования №01/989/2549 от 17.07.2021 г. 119 

 

Hacrogruuil lloauc cocrasreH s TPEX 3K3eMUI-r{pax (no o.unouy gna Crpaxonqura u Crpaxoeaters v oAuH atu npeAocraBJreHr4r B

)
3agereHue Crpaxouaren-r c flpnloNenNev <flpaann crpaxoBaHr.rr npotpecclroualruofi oraercrneHHocrt4 orleHrunKoBD OOO <3erra
C'rpaxorauue>> ot 02.02.2015 r. https://zettains.n/company/info/insurance-rules/ rBrrrrorcr seo'rseu,relroft qacrEro Hacrorulero
floanca (.[oroeo
Crpaxonare.nr;
.fl no4reepx<aruo, .rro c flpalNraua crpaxoBaHr.{fl o3HaJ(oMJreH,
corraceH u non) rlin tfx trpn rro.urxcaHpu Hagroqruero floflt{ca
Yclosur crpaxoBaHnr, corepx(arrlxecs r flpanmax,
HacrorlqeM flormce (aomrope crpaxouauar), npt-lJroxeH]urx a
AorloJ]HtareJrr,trbtx cofJrallljeHltflx K HeN{y (ecJIH TaxoBbre
m,rercncr), MHe norHocrrro pa3bf,cHerrr h trouf,THst,
LlU$opruarwr, npgrycMorpeHHar n. 2. 1.2. Ba:oeoro cT dHrapm
3arrurrbr npaB 14 r.rrrr€pecoB tprtrvecruo< u ropl4lu{qecKrfi flr{u -
noJryqarenefi Qnuancoasx ycflyr, oKa3btBaeMbrx qreHaM14

caMoperynhpyeMbrx opmrflt:arn{fi , o6r,e,e4nqroutrx
opmHrca4{lr, [peaocTaBJreHa LTpaxoBIrIHI(oM B

o6reve.
I'l ux* ii;ru rr r\.,rcric tii l];ra.irun u pouft'l

flpegcranureJr b OOO (3erra Crpaxo,rg une>> :

3anolusercs [ocpeAHlrKoM

2. Kwarop (urrarrnrf comyaHI,IX

Br,u flo.naca:
Cneuna.nncr OOO <<3erra
Crpaxonanne> o: 74-*;"*t*,* -ZA
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ПРИЛОЖЕНИЕ 2 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ДОКУМЕНТЫ, 
ПРЕДОСТАВЛЕННЫЕ ЗАКАЗЧИКОМ 
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АРБИТРАЖНЫЙ СУД ГОРОДА МОСКВЫ 
115225, г.Москва, ул. Большая Тульская, д. 17 

http://www.msk.arbitr.ru 

1 
 

Именем Российской Федерации 
Р Е Ш Е Н И Е 

г. Москва 
12 февраля 2021г.                    Дело № А40-252653/20-141-1852 
 
Резолютивная часть решения объявлена    08 февраля 2021г. 
Мотивированное решение изготовлено    12 февраля 2021г. 
 
Арбитражный суд в составе судьи Авагимяна А.Г. 
при ведении протокола судебного заседания секретарем Кан В.И. 
рассмотрел дело по иску ООО «СТК-12» (ИНН 3702128014) 
к ООО «Архибилд» (ИНН 7733883582) 
о взыскании 19 000 000руб. 00коп. 
 
В судебное заседание явились: 
от истца – не явился, извещен,  
от ответчика – Петрова Н.А. по доверенности от 09.11.2020г.,  
  

УСТАНОВИЛ: ООО «СТК-12» обратилось с исковым заявлением к ООО 
«Архибилд» о взыскании 19 000 000руб. 00коп. неосновательного обогащения по 
договорам №31-05/2017-НУ/14 от 01.08.2017г. и №31-05/2017-НУ/30 от 01.08.2017г. 

Истец в судебное заседание не явился, извещен надлежащим образом о времени 
и месте проведения судебного заседания. 

Спор рассматривается в соответствии со ст. 156 АПК РФ в отсутствие 
представителя истца. 

Ответчик иск не признал по основаниям, изложенным в письменном отзыве, 
заявил о пропуске истцом срока исковой давности. 

Оценив представленные доказательства, выслушав представителя ответчика, суд 
пришел к выводу об удовлетворении исковых требований исходя при этом из 
следующего.  

Как усматривается из материалов дела, 01.08.2017г. между истцом и ответчиком 
заключены договоры №31-05/2017-НУ/14 и №31-05/2017-НУ/30.  

В соответствии с вышеуказанными договорами ответчик обязался выполнить 
работы, а истец принять и оплатить их. 

Так, истец свои обязательства по перечислению аванса в размере 9 500 000руб. 
00коп. по договору №31-05/2017-НУ/14 от 01.08.2017г. и 9 500 000руб. 00коп. по 
договору №31-05/2017-НУ/30 от 01.08.2017г. исполнил надлежащим образом, что 
подтверждается выпиской по операциям на счете организации за период с 04.08.2017г. 
по 16.05.2019г., представленной в материалы дела. 
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Однако, ответчик свои обязательства в срок, установленный договорами, не 
исполнил. 

В силу п. 2 ст. 715 ГК РФ, если подрядчик не приступает своевременно к 
исполнению договора подряда или выполняет работу настолько медленно, что 
окончание ее к сроку становится явно невозможным, заказчик вправе отказаться от 
исполнения договора и потребовать возмещения убытков. 

Уведомлением о расторжении договоров, направленным в адрес ответчика 
13.03.2019г., истец расторг договор в одностороннем порядке и потребовал возвратить 
сумму выплаченного аванса в общем размере 19 000 000руб. 00коп. 

Учитывая, что на дату расторжения договоров ответчиком работы не 
выполнены, денежные средства не возвращены, то в данном случае имеет место 
неосновательное обогащение на стороне ответчика. 

Согласно ст. 1102 ГК РФ лицо, которое без установленных законом, иными 
правовыми актами или сделкой оснований приобрело или сберегло имущество 
(приобретатель) за счет другого лица (потерпевшего), обязано возвратить последнему 
неосновательно приобретенное или сбереженное имущество (неосновательное 
обогащение).  

Учитывая, что у суда отсутствуют основания признать, что денежные средства 
приобретены ответчиком на законных основаниях, то 19 000 000руб. 00коп. являются  
неосновательным обогащением и подлежат взысканию с ответчика в судебном порядке. 

Довод ответчика о пропуске срока исковой давности признан судом 
необоснованным, поскольку основан на неверном толковании ст.ст. 195 - 200 ГК РФ.  

Так, ответчик полагает, что срок исковой давности должен исчисляться с 
момента, когда истец узнал о том, что работы ответчиком не ведутся, а именно с 
сентября 2017г. 

При этом, согласно п.п. 4.1 договоров, срок окончания работ по договору №31-
05/2017-НУ/14 от 01.08.2017г. установлен до 25.05.2019г. и по договору №31-05/2017-
НУ/30 от 01.08.2017г. установлен до 06.06.2019г., соответственно, датой когда истец 
узнал о возникновении на стороне ответчика неосновательного обогащения следует 
считать дату расторжения договоров, при этом уведомление направлено в адрес 
ответчика 13.03.2019г., а с исковым заявлением истец обратился в Арбитражный суд 
города Москвы, согласно штампу канцелярии 21.12.2020г.  

Кроме того, суд учитывает, что конкурсный управляющий должника Щенников 
О.Е. был утвержден решением Арбитражного суда Ивановской области от 09.10.2019г. 

Учитывая, что истец с настоящим исковым заявлением обратился в суд 
21.12.2020г., то  трехлетний срок исковой давности не пропущен. 

Истцу при принятии искового заявления к производству была предоставлена 
отсрочка по уплате государственной пошлины.  

Учитывая, что исковые требования удовлетворены, то судебные расходы по 
оплате государственной пошлины относятся на ответчика в порядке ст. 110 АПК РФ. 

Руководствуясь ст.ст. 195-200, 309, 310, 715, 1102 ГК РФ, ст.ст. 110, 123, 156, 
167-171, 176 АПК РФ, суд  

РЕШИЛ: 
Взыскать с Общества с ограниченной ответственностью «Архибилд» (ИНН 

7733883582) в пользу Общества с ограниченной ответственностью «СТК-12» (ИНН 
3702128014) 19 000 000руб. 00коп. неосновательного обогащения. 

Взыскать с Общества с ограниченной ответственностью «Архибилд» (ИНН 
7733883582) в доход Федерального бюджета РФ 118 000руб. 00коп. госпошлины. 

Решение может быть обжаловано в Девятый Арбитражный Апелляционный  суд 
в  течение месяца со дня  принятия.  

 
Судья                                                                                                   А.Г. Авагимян 

Электронная подпись действительна.
Данные ЭП: Удостоверяющий центр ФГБУ ИАЦ Судебного

департамента
Дата 29.06.2020 12:24:01
Кому выдана Авагимян Артур Георгиевич
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АРБИТРАЖНЫЙ СУД ГОРОДА МОСКВЫ 
115191, г.Москва, ул. Большая Тульская, д. 17 

http://www.msk.arbitr.ru 

 

О П Р Е Д Е Л Е Н И Е 
о принятии заявления о признании должника банкротом к производству 

 
г. Москва                Дело № А40-108313/21-8-276Б 
28 мая 2021 года                                                                                                       
 

Арбитражный суд г. Москвы в составе судьи Беловой И.А. (по 
взаимозаменяемости с судьей Чернухиным В. А. в порядке статьи 18 АПК РФ),  
рассмотрев материалы заявления Общества с ограниченной ответственностью 
«АРХИБИЛД» (ОГРН 1147746624761, ИНН 7733883582, адрес: 115162, г. Москва, 
Конный переулок, д. 12, оф. 1)  
о признании себя несостоятельным (банкротом)  
и приложенные к заявлению  документы, 
 

УСТАНОВИЛ: в Арбитражный суд города Москвы 24.05.2021 поступило 
заявление Общества с ограниченной ответственностью «АРХИБИЛД» о признании 
себя несостоятельным (банкротом). 

Представленные документы являются достаточными для принятия заявления. 
На основании изложенного, руководствуясь статьями 32, 35, 42, 50, 225 ФЗ РФ 

«О Суд разъясняет, что в силу п. 14 постановления Пленума ВАС РФ от 17.12.2009 г. № 
91, если в ходе рассмотрения дела о банкротстве, в том числе при рассмотрении 
обоснованности заявления о признании должника банкротом, обнаружится, что 
имеющегося у должника имущества недостаточно для осуществления расходов по делу 
о банкротстве, и при отсутствии письменного согласия участвующих в деле лиц 
осуществлять финансирование расходов по делу о банкротстве с указанием суммы 
финансирования, производство по делу о банкротстве подлежит прекращению на 
основании абз. 8 п. 1 ст. 57 ФЗ «О несостоятельности (банкротстве)». 

На основании изложенного, руководствуясь статьями 32, 35, 42, 50, 225 ФЗ РФ 
«О несостоятельности (банкротстве)», статьями 66, 127, 184, 185, 223 Арбитражного 
процессуального кодекса Российской Федерации, 

 
О П Р Е Д Е Л И Л: 

 
Принять к производству заявление Общества с ограниченной ответственностью 

«АРХИБИЛД» о признании себя несостоятельным (банкротом), возбудить 
производство по делу № А40-108313/21-8-276. 
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 Назначить к рассмотрению в судебном заседании обоснованность заявления о 
признании должника банкротом на 15.07.2021 на 12 час. 13 мин. зал 10063, 10 этаж в 
помещении суда по адресу: г. Москва, ул. Большая Тульская, д.17.   

В порядке подготовки дела к судебному разбирательству предлагается: 
 Заявителю: обеспечить явку в суд полномочного представителя, представить 
подлинники документов на обозрение суда, в том числе платежное поручение об 
уплате госпошлины; представить согласие на финансирование процедуры банкротства 
должника, подписанное уполномоченным лицом, либо доказательства наличия 
имущества должника, достаточного для покрытия расходов по делу о банкротстве 
должника, а также на выплату фиксированного вознаграждения арбитражному 
управляющему в порядке ст.ст. 20.6, 20.7, 57, 59 ФЗ «О несостоятельности 
(банкротстве)». Лицо, давшее согласие, перечислить денежную сумму, необходимую 
для финансирования процедур банкротства в отношении должника, на депозитный счет 
Арбитражного суда г. Москвы; доказательства перечисления (платежное поручение, 
выписка банка) представить в судебное заседание. 
 Должнику: представить в судебное заседание устав, свидетельство о 
регистрации (подлинники для обозрения, заверенные копии в дело), бухгалтерский 
баланс (налоговую декларацию) на последний отчетный период с расшифровками 
дебиторской и кредиторской задолженности (не позднее, чем через пять дней с момента 
получения копии настоящего определения), сведения о сумме задолженности по 
возмещению вреда, причиненного жизни и здоровью, оплате труда и выплате трудовых 
пособий работникам должника, других вознаграждений, причитающихся к выплате по 
авторским договорам, размеру задолженности по обязательным платежам в бюджет и 
внебюджетные фонды, сведения об открытых счетах должника в кредитных 
учреждениях (с указанием адресов банков и номеров счетов, остатках денежных 
средств на счетах), сведения об имеющемся у должника имуществе. 
 В десятидневный срок с момента получения данного определения направить в 
арбитражный суд, заявителю и иным лицам, участвующим в деле о банкротстве, отзыв 
на заявление в соответствии со ст. 47 ФЗ РФ «О несостоятельности (банкротстве)» с 
приложением доказательств его отправки заявителю и иным лицам, участвующим в 
деле о банкротстве. В случае непризнания требований заявителя, указать имеющиеся 
по ним возражения. 
 Обеспечить явку в суд полномочного представителя. 
 НП ОАУ «Возрождение» (107078, г. Москва, ул. Садовая-Черногрязская, д. 
8, стр.1, офис 304 (этаж 3-й)- выполнить требования  ст. 45 ФЗ РФ «О 
несостоятельности (банкротстве)», представить документы на кандидата для 
утверждения арбитражным управляющим, с указанием идентификационного номера 
налогоплательщика, регистрационного номера в сводном государственном реестре 
арбитражных управляющих либо в реестре арбитражных управляющих, являющихся 
членами саморегулируемой организации арбитражных управляющих, сведения о 
наименовании саморегулируемой организации арбитражных управляющих, и 
почтового адреса в Российской Федерации, по которому все заинтересованные лица 
могут направлять ему корреспонденцию в связи с его участием в данном деле о 
банкротстве. 

 
 

СУДЬЯ         И.А. Белова 
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ИМЕНЕМ РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ 
Р Е Ш Е Н И Е 

 
г. Москва 
04 июня 2021 г.       Дело № А40-17364/21-15-126 
 
Резолютивная часть решения объявлена 28 мая 2021 года. 
Решение в полном объеме изготовлено 04 июня 2021 года 
Арбитражный суд в составе: судьи Ведерникова М.А. 
при ведении протокола судебного заседания секретарем с/з Власенко А.В. 
рассмотрев в открытом судебном заседании дело по иску 
ОБЩЕСТВА С ОГРАНИЧЕННОЙ ОТВЕТСТВЕННОСТЬЮ «СТК-12» (ОГРН: 1163702050490) 
к ОБЩЕСТВУ С ОГРАНИЧЕННОЙ ОТВЕТСТВЕННОСТЬЮ «ДИЛЕКС-ИНЖИНИРИНГ» 
(ОГРН: 1057746278369) 
о взыскании денежных средств   
и приложенные к исковому заявлению документы, 
при участии представителей сторон: 
от истца – Байбабаев О.М. по дов. б/н от  14.04.2021 
от ответчика – неявка, извещен 

 
УСТАНОВИЛ: 

ООО «СТК-12» (далее – истец) обратилось в Арбитражный суд г. Москвы с исковым 
заявлением к ООО «ДИЛЕКС-ИНЖИНИРИНГ» (далее – ответчик) о неосновательного 
обогащения №03-07/2017-СМР/НУ18 от 03.07.2017 в размере 8 706 890,58 руб. 

Истец требования поддержал в полном объеме по доводам изложенным в отзыве. 
Представитель ответчика, извещенный надлежащим образом о месте и времени судебного 

разбирательства в судебное заседание не явился, мотивированного отзыва на исковое заявление, 
каких-либо иных доказательств в обоснование своей позиции в материалы дела также не 
представил. 

Суд, с учетом мнения Истца, считает возможным рассмотреть спор в отсутствие 
представителя ответчика в порядке ст.ст. 123, 136, 156 АПК РФ по имеющимся в материалах 
дела доказательствам. 

В силу п.27 постановления Пленума Высшего арбитражного суда РФ от 20.12.2006 г. № 
65, если лица, участвующие в деле, извещенные надлежащим образом о времени и месте 
проведения предварительного судебного заседания, не явились в предварительное судебное 
заседание и не заявили возражений против рассмотрения дела в их отсутствие, суд вправе 
завершить предварительное судебное заседание и начать рассмотрение дела в судебном 
заседании арбитражного суда первой инстанции. 
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Учитывая изложенное, арбитражный суд 28.05.2021 завершил предварительное судебное 
заседание и приступил к рассмотрению спора по существу в судебном заседании, о чем вынесено 
протокольное определение. 

Суд, исследовав материалы дела, изучив доказательства в их совокупности и взаимосвязи, 
считает требования истца подлежащими удовлетворению в связи с нижеследующим. 

Решением Арбитражного суда Ивановской области от «09» октября 2019 г. по делу №А17-
9483/2018 ООО "СТК-12" (ОГРН: 1163702050490, ИНН: 3702128014, адрес: 153002, Ивановская 
область, г. Иваново, ул. Калинина, д. 2 офис 7) признано несостоятельным (банкротом), в его 
отношении открыта процедура конкурсное производство. 

Конкурсным управляющим утвержден Щенников Олег Евгеньевич. 
Согласно абз. 8 п. 2 ст. 129 Закона о банкротстве конкурсный управляющий обязан 

предъявлять к третьим лицам, имеющим задолженность перед должником, требования о ее 
взыскании в порядке, установленном Федеральным законом. 

При проведении анализа финансового состояния должника в соответствии с Законом о 
банкротстве, конкурсным управляющим СТК-12 установлено следующее: 

Между ООО «СТК-12» (Далее также - «Генеральный подрядчик») и ООО «ДИЛЕКС-
ИНЖИНИРИНГ» (Далее также - «Ответчик», «Подрядчик») заключен договор строительного 
подряда, на основании которого у Ответчика возникло неосновательное обогащение, за счет и в 
размере перечисленных во исполнении указанного договора денежных средств, а именно: 

«03» июля 2017 года между ООО «СТК-12» и ООО «Дилекс-Инжиниринг» заключен 
Договор строительного подряда № 03-07/2017-СМР/НУ18 от 03.07.17 г., в соответствии с 
котором Заказчик поручил, а Подрядчик принял на себя обязательства построить Жилой дом № 
18, входящий в состав объекта «Жилой комплекс по адресу: Московская область, Красногорский 
район, сельское поселение Ильинское, с. Николо-Урюпино», в соответствии с договором, 
Проектной и Рабочей документацией, требованиями технических и градостроительных 
регламентов, иными требованиями, установленными законодательством Российской Федерации. 
(Предмет договора). 

В соответствии с п. 3.1 Договора, стоимость работ по договору составила 548 917 009,00 
коп. 

ООО «СТК-12» добросовестно, в порядке предусмотренным Договором, исполняло свою 
часть обязательств и произвело оплату по Договору Ответчику, в общем размере 14 768 388, 67 
коп. 

Оплата по Договору подряда на указанную сумму подтверждается выпиской по счетам 
ООО «СТК-12», согласно которой Истец перечислил денежные средства следующими 
платежными поручениями № 28 от «17» августа 2017 года на сумму 9 500 000 руб., 00 коп., № 
167 от «02» октября 2017 года на сумму 2 074 959 руб., 19 коп., № 168 от «02» октября 2017 года 
на сумму 837 500 руб., 00 коп., № 169 от «02» октября 2017 года на сумму 2 355 929 руб., 48 коп.; 

Ответчик приступил к выполнению работ, однако принятые на себя обязательства в 
полном объеме не исполнил. На момент рассмотрения спора работы на объекте ответчиком не 
ведутся. 

Как указывает Истец всего Ответчик выполнил работ на общую сумму 6 061 498, 09 коп. 
Таким образом, разница между оплаченными Заказчиком денежными средствами и 

стоимостью выполненных Подрядчиком работ составляет 8 706 890 (Восемь миллионов семьсот 
шесть тысяч восемьсот девяносто) рублей 58 коп. 

В нарушении указных правовых норм и условий Договора подряда, Ответчик не исполнил 
свою часть обязательств по выполнению согласованных Сторонами работ. 

На основании вышеизложенных обстоятельств, ООО «СТК-12» направило в адрес 
Ответчика Уведомление о расторжении договора и требование о возврате задолженности. 

Однако Ответчик указанные требования в добровольном порядке не исполнил. 
На основании изложенного, истец обратился с настоящим иском о взыскании с ответчика 

неосновательного обогащения в порядке ст. 1102 ГК РФ. 



    тел./факс (495)128-87-83 
 ЕвроФинанс    www.ocenka71.ru 

Отчет об оценке стоимости прав требования №01/989/2549 от 17.07.2021 г. 131 
 

 

 

3 

Рассмотрев доводы истца в указанной выше части, суд пришел к выводу, что требования 
подлежат удовлетворению в силу следующего 

Согласно ст. 309 ГК РФ, обязательства должны исполняться надлежащим образом в   
соответствии с условиями обязательства и требованиями закона, иных правовых актов, а при  
отсутствии таких условий и требований - в соответствии с обычаями делового оборота или  
иными обычно предъявляемыми требованиями. 

Статья 310 ГК РФ указывает на то, что односторонний отказ от исполнения обязательства 
и  одностороннее изменение его условий не допускается. 

В соответствии со ст. 1102 ГК РФ лицо, которое без установленных законом, иными 
правовыми актами или сделкой оснований приобрело или сберегло имущество (приобретатель) 
за счет другого лица (потерпевшего), обязано возвратить последнему неосновательно 
приобретенное или сбереженное имущество (неосновательное обогащение), за исключением 
случаев, предусмотренных ст. 1109 указанного Кодекса. 

Ответчик мотивированного отзыва на исковое заявление, каких-либо иных доказательств 
в обоснование своей позиции в материалы дела также не представил, обязанность возврата 
суммы неосновательного обогащения не оспорил. 

Таким образом, суд считает требования истца правомерными и подлежащими  
удовлетворению, а сумма неосновательного обогащения в размере 8 706 890,58 рублей подлежит 
принудительному взысканию с ответчика, так как от него не поступили документы в суд, 
подтверждающие оплату долга и так как односторонний отказ от исполнения обязательств, в 
данном случае денежных, противоречит  ст. ст.  309, 310 ГК РФ. 

В силу п. 1 ст. 65 АПК РФ каждое лицо, участвующее в деле, должно доказать 
обстоятельства, на которые оно ссылается как на основание своих требований и возражений.  

Поскольку ответчиком не представлено доказательств возврата суммы неосновательного 
обогащения, суд удовлетворяет требование истца в полном объеме. 

В соответствии со ст. 110 АПК РФ судебные расходы, относятся на лиц, участвующих в 
деле, пропорционально размеру удовлетворенных исковых требований. 

Руководствуясь ст. 8, 11, 12, 307-309, 1102, ГК РФ, ст.ст.4, 9, 64-66, 71, 75, 110, 156, 167-
171 АПК РФ, суд 

 
РЕШИЛ: 

Взыскать с ОБЩЕСТВА С ОГРАНИЧЕННОЙ ОТВЕТСТВЕННОСТЬЮ «ДИЛЕКС-
ИНЖИНИРИНГ» в пользу ОБЩЕСТВА С ОГРАНИЧЕННОЙ ОТВЕТСТВЕННОСТЬЮ «СТК-12» 
неосновательное обогащение в размере 8 706 890,58 руб. 

Взыскать с ОБЩЕСТВА С ОГРАНИЧЕННОЙ ОТВЕТСТВЕННОСТЬЮ «ДИЛЕКС-
ИНЖИНИРИНГ» в Федеральный бюджет РФ государственную пошлину в размере 66 534 руб. 

Решение суда может быть обжаловано в течение месяца в Девятом арбитражном 
апелляционном суде. 

 
СУДЬЯ:         М.А. Ведерников 

 
 

Электронная подпись действительна.
Данные ЭП: Удостоверяющий центр ФГБУ ИАЦ Судебного

департамента
Дата 16.06.2020 14:19:22
Кому выдана Ведерников Максим Александрович
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